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heliospectra

VASTRA HAMNEN

CORPORATE FINANCE

Fmansmxpeknonen godkdnde detta prospekt den 3 november 2020. Prospektet dr giltigt i upp till 12 manader fran datumet for godkdinnandet. Skyldigheten att tillhandahdlla
till prospektet i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter kommer inte vara tillimpligt efter utgdangen av Prospektets giltighetstid.



Med detta “Prospekt” avses det EU-tillvaxt-
prospekt som har upprattats med anledning av
Heliospectra AB:s foreliggande nyemission av aktier
och teckningsoptioner av serie 2020/21, tillsam-
mans bendmnda som (“Units”), med foretradesratt
for befintliga aktieagare (“Féretradesemissionen”
eller "Erbjudandet”) pa Nasdaq First North Growth
Market (“First North”). Med “Heliospectra” eller
"Bolaget” avses Heliospectra AB. Med "Vistra
Hamnen” eller “Finansiell ridgivare” avses Vis-
tra Hamnen Corporate Finance AB. Med "MAQS
Advokatbyra” avses MAQS Advokatbyrd AB Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Prospektet har upprattats i enlighet med Europa-
parlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen i
enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen har godkint detta Prospekt enbart i
sd matto att det uppfyller de krav pa fullstiandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkinnandet av Prospektet bor
inte betraktas som ndgot stéd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15iférordning (EU) 2017/1129. Godkinnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar rik-
tiga eller fullstindiga. Prospektet finns tillgingligt
pa Vastra Hamnens hemsida (vhcorp.se), Heliospec-
tras hemsida (heliospectra.com), Aqurats hemsida
(aqurat.se) och Finansinspektionens hemsida (fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabellerinte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK”) eller euro ("EUR”) om inte annat anges.
Med férkortningen “"KUSD”, “"KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen euro. Med “"MUSD”, "MSEK”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. Heliospectra
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Foretradesemissionen rik-
tarsiginte, vare sig direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an vad som féljer av
svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller an-
dra handlingar avseende Foretridesemissionen far
inte distribuerasi eller till ndgot land dar distribution
eller Erbjudandet skulle férutsitta att nagra sddana
atgarder foretas eller annars skulle strida mot till-
lampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken
unitratterna, betalda tecknade units ("BTU") eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som
omfattas av Féretrddesemissionen har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 enligt dess nuvarande

lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat
land. Féretradesemissionen omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada elleri
ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet, anmalningssedeln eller andra hand-
lingar avseende Foretradesemissionen strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och f6lja sddana
restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Foljaktligen far unitritterna, BTU eller
de nyemitterade aktierna eller teckningsoptionerna
inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forsiljas,
saljas vidare eller levereras i eller till lander eller
jurisdiktioner dar atgard enligt ovan krévs eller till
aktieagare med hemvist enligt ovan.

En investering i virdepapper ar férenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhéllanden och risker.
Infér ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella rddgivare samt
noga utvardera och 6verviga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna
nagon annan information eller géra nigra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt och,
om s& dnda sker, ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell rddgivare avseende Féretradesemis-
sionen dr Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar
i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Féretradesemissionen. Vistra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretradesemissionen eller ndgot annat arende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretridesemissionen &r
Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat”).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framétriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller férutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad

information. Framétriktad information ar till sin
natur férenad med savil kdnda som okanda risker
och osidkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida hiandelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frin vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker frén vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Prospekt géller endast per dagen fér Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller information frin tredje
part samt statistik och berakningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillgénglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
s&ddan information dr anvandbar for investerares
forstdelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stillning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga killor. Bolaget
har inte gjort nigra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahillits
genom tredje part, branschen eller allminna publi-
kationer. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att
dess interna analyser r tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréaftar
att den information som tillhandahallits av tredje
part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner
till och kan forsakra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kal-
lor har inte nagra uppgifter utelimnats pé ett satt
som skulle kunna géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

First North &r en registrerad tillvaxtmarknad fér
SME i enlighet med Europaparlamentets och Radets
direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella
instrument sdsom det implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, och
drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa
First North ar inte understallda samma regler som
bolag pé den reglerade huvudmarknaden. | stillet
ar de understallda ett mindre lingtgdende regel-
verk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa First North kan darfor vara
hégre an vid en investering i ett bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla
bolag med aktier som handlas pa First North haren
Certified Adviser som 6vervakar att reglerna féljs.
Redeye AB ar Bolagets Certified Adviser. Det ar
Nasdaq Stockholm AB som godkanner ansékan om
upptagande till handel pé First North.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Heliospectras arsredovisningar for rikenskapsdren 2018 och 2019 samt delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september
2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 utgér en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hinvis-
ningar gors enligt foljande:

« Heliospectras arsredovisning for 2018: resultatrakning (sidan 53), balansrakning (sidorna 54-55), kassaflodesanalys (sidan 60),
noter (sidorna 61-68) och revisionsberattelse (sidorna 70-72).

« Heliospectras arsredovisning fér 2019: resultatrdkning (sidan 33), balansrikning (sidorna 34-35), kassaflédesanalys (sidan 36),
noter (sidorna 42-46) och revisionsberattelse (sidorna 48-49).

« Heliospectras deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2020: resultatrikning (sidan 5), balansrakning (sidan 6) och

kassaflodesanalys (sidan 5).

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom héanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller terfinns pa annan plats i Prospektet. Heliospectras arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 septem-
ber 2020 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Férutom Heliospectras reviderade arsredovisningar for raken-
skapsédren 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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https://assets-global.website-files.com/5ef8b3d80f5e290ff3354f5f/5ef8b3d80f5e292ba93555d2_Heliospectra-AR-2018-SE.pdf
https://assets-global.website-files.com/5ef8b3d80f5e290ff3354f5f/5ef8b3d80f5e2984ce3555a1_AR19-Heliospectra_SWE.pdf
https://assets-global.website-files.com/5ef8b3d80f5e290ff3354f5f/5f97b3c2293bd0bfecdc768f_Del%C3%A5rsrapport%20Jan-Sep%202020.pdf
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Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i virdepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda virdepapperen.

Namn och ISIN-kod

Aktiens namn ar Heliospectra, med ISIN-kod SE0005933082.

Identitet, adress och
LEI-kod

Heliospectra AB, med LEI-kod 529900880ORM3IZ9FVS22 och org nr 556695-2205.
Bolagets kontorsadress r: Fiskhamnsgatan 2, 414 58 Goteborg med telefonnummer: +46 31 406 710.
Bolagets webbplats ar www.heliospectra.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum f6r godkédnnande
av Prospektet

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

3 november 2020

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt site i Goteborg. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsak-
liga verksamhet

Heliospectra grundades 2006 och erbjuder helhetslosningar inom intelligent belysning och odlingsoptimering baserat pa
maénga ar av forskning. Bolagets produkter baseras pa djup kunskap inom vaxtfysiologi och fotosyntes, kombinerat med
modern LED-teknik. Efter manga ars utvecklingsarbete och forsaljning primart inriktat pa Sverige och USA stdr Bolaget
infor att expandera vidare pa den internationella marknaden. Bolaget hade per den 30 september 2020, 28 heltidsanstillda.

Heliospectras erbjudande riktar sig till kunder inom odling av medicinalvixter, livsmedel och orter, microgreens samt
forsknings- och utvecklingsbolag. Den egenutvecklade hird- och mjukvaruplattformen, som inkluderar LED-belysningar och
styrningsprogramvaran helioCORE™, gor Bolaget till en innovativ aktor inom sitt omrade. For att ytterligare kunna bidra med
kunskap och erfarenhet samt skapa férdjupade kundrelationer, erbjuds konsulttjanster genom helioCARE™.

Kontrollerande
aktiedgare

Nedan visas Bolagets kontrollerande aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna
innan Foretradesemissionen.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster

Weland Viardepapper AB 12614296 22,5%

Weland Stal AB 10 470 935 18,6%

ADMA Férvaltnings AB 8000000 14,2%

Midroc New Technology AB 6436 608 11,5%

Totalt 37521839 66,8%
Emittentens viktigaste ~ Ali Ahmadian

ledande befattnings-
havare

Ali Ahmadian &r Bolagets verkstallande direktér sedan 2017.
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Finansiell
nyckelinformation

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

ljan2019- 1jan2018- 1jan2020-
31dec2019 31dec2018 30sep2020

(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad — Ej reviderad
Total omséttning 26 839 45985 27 338
Rorelseresultat (EBIT) -51545 -33 251 -30759
Periodens resultat -51677 -33303 -30 747

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020-

(belopp i KSEK) 31dec2019 31dec2018 30sep2020
Totala tillgangar 93997 40158 59 615
Eget kapital 60687 15207 29795

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020-

(belopp i KSEK) 31dec2019 31dec2018 30sep 2020
Kassaflode fran operativa verksamheten 47 559 -25588 -35 442
Kassaflode fran investeringar -3 881 -3 280 -381
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -600 -600 80
Periodens kassaflode 43 078 -29 468 -35743

1ljan2019- 1jan2018- 1jan2020-

(belopp i KSEK) 31dec2019 31dec2018 30sep2020
Likvida medel vid periodens slut 54243 11165 18500
Soliditet (%) 64,6% 37,9% 50%
Antal aktier vid periodens slut 56 178 520 35111576 56 178 520

Komponenter, komponentpriser och leverantérsberoende

Bolaget ar sarskilt beroende av vissa komponenter for produktionen av sina produkter. Bolagets produktion och stallning kan
darfor paverkas av prisfluktuationer fér sadan komponent. Om stigande komponentpriser inte kan métas med hogre priser pa
Bolagets produkter kan Bolagets finansiella stallning och resultat paverkas negativt. Bolaget har i nulaget dessutom endast en
huvudleverantor. Leverantoren ar utbytbar men skulle leverantéren drabbas av kapacitetsbegrénsningar, leveransforseningar,
stridsatgarder eller andra faktorer som paverkar leverantérens verksamhet finns risk for att dven Bolagets verksamhet skulle
paverkas negativt.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Bolagets kostnad fér de komponenter som Heliospectra
ar sarskilt beroende av uppgér till ca 15 MSEK under perioden 1 januari 2019 - 31 december 2019. Fér det fall priset pa sadana
komponenter skulle stiga med fem procent och givet likvardiga omstindigheter i 6vrigt skulle det medféra en 6kad kostnad
om 750 000 SEK.

Teknisk utveckling

Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring hur plantor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler som gar att lasa av
fran plantorna. Resultaten av sddana undersokningar och utvecklingsarbete kan vara oférutsedda och oénskade och darmed
ar Bolagets prognostiserade kostnader och intakter relaterade till sédana undersékningar och utvecklingsarbete férknippade
med stor osikerhet. Oférutsedda resultat kan dven leda till att koncept och utveckling maste omprovas, vilket innebar att
kompletterande undersékningar och utvecklingsarbete kan komma att behéva utféras till betydande kostnader eller att
undersokningarna och utvecklingsarbeten helt laggs ned. Det kan i sin tur innebéra att marknadslanseringar av produkter
forsenas eller helt uteblir, vilket exempelvis kan intraffa om myndigheter eller andra beslutsfattare gér bedémningen att
Bolagets produkter inte uppfyller uppstallda normer.

Bolaget bedémer nivén pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Fér det fall Bolagets tekniska undersékningar och
utvecklingen av Bolagets produkter inte resulterar i linje med forvintningar kan (i) Bolagets intakter komma att helt utebli
pa grund av utebliven kommersialisering alternativt (i) att Bolagets kostnader for produktutveckling 6kar visentligt i syfte
att utveckla en fullt ut kommersialiserbar produkt.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Vardepapperens valuta,
valér, nominella virde,
antal och léptid

Myndighetsbeslut samt komplexa och férinderliga regelkrav
For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets teknologi kan det eventuellt kravas att Bolaget, dess samarbetspart-
ners och/eller underleverantérer far relevanta tillstand frdn myndigheter. Det finns risk for att sddana tillstand ej erhilles,
eller att tillstanden ej har den omfattning som Bolaget forvantar sig. Tillstdndsprocessen kan ockséd komma att bli tids- och
kapitalkravande, vilket kan forsena en lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden. Nar det galler
tillstandsprocessen finns det en risk att det sker forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de marknader dar Bolagets
teknologi anvands sa som exempelvis regelverk och lagstiftning for att bedriva odling av medicinsk cannabis och vissa tobaks-
sorteridelarav USA. Efterfragan pa Heliospectras produkter, och dirmed ocksd Bolagets framtida intakter, kan darmed i stor
utstrackning vara avhangt utvecklingen av olika regelkrav.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan nimnda risk till Lag. Omfattning: For narvarande motsvarar Bolagets intakter som harrér
fran verksamhet som bedriver odling av medicinisk cannabis i USA cirka 49 procent av Bolagets totala intakter. En regeldndring
skulle kunna géra att intdkterna fran denna marknad sjunker till noll.

Heliospectras immateriella rittigheter, know-how och sekretess

Heliospectras framtida framgang kommer till viss del vara beroende av dess forméga att erhélla immaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, Kanada, EU, Asien och andra lander, for Bolagets uppfinningar och produkter. Férut-
sattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omridet for ljusteknik och intelligenta ljussystem ar generellt sett
svirbedomda och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor. Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhalla
patent for sin teknologi. Patent har vidare en begrinsad livslingd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja
sig fran ett land till ett annat.

Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. De teknologier som Heliospectra anvinder i sin forskning,
eller som ingar i de produkter som Heliospectra utvecklar och avser att kommersialisera, kan géra intrang i patent som ags
eller kontrolleras av annan. Tredjeman kan dven gora intrang i patent som ags eller kontrolleras av Heliospectra. Vidare kan
tredjeman ha ansékt om patent som omfattar samma omréde (ljusteknik och intelligenta ljussystem) eller den teknologi som
Bolaget utvecklar. Om Heliospectra tvingas fora rattsliga processer relaterade till sina patent eller sin teknik kan kostnaden
och tidsatgdngen for sadana processer vara betydande, och Bolaget kan komma att forlora sadana processer, vilket skulle
kunna leda till att skyddet for Bolagets teknik upphor att gélla eller att tekniken anses gora intrang i annans ratt. Forlorade
processer kan ocksa medféra att Heliospectra behéver betala betydande skadestand.

Heliospectra ar dven beroende av Bolagets utvecklade mjukvara, know-how och féretagshemligheter. Bolaget stravar
efter att skydda dessa varden, bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar
dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och féretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra. Vidare kan
spridande av féretagshemligheter paverka Bolagets mojlighet att beviljas patent till uppfinningar eller till och med utesluta
en mojlighet till beviljande av patent.

Bolaget bedoémer nivdn pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Da Heliospectras verksamhet i vasentlig omfattning
baseras pa Bolagets immateriella rattigheter skulle ett inforlivande av ovan risker kunna medféra omfattande intaktsforluster
savil som kostnadsokningar.

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 5 617 852,00 SEK och antalet aktier i Heliospectra uppgér innan
Foretridesemissionen till 56 178 520 stycken. Samtliga aktier dr emitterade och fullt betalda. Kvotvirdet uppgar till 0,10 SEK.

Rattigheter sam-
manhingande med
Virdepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Virdepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

Heliospectras aktier &r av det slag att de bar Bolagets forluster férst och borgenarer bar forluster forst efter aktiedgarna.
Aktiedgarnas forlust ar begrinsad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med Heliospectra aktier
som underliggande tillgang.

Aktiernas dverldtbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rdkenskapsar inte limnat nigon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova mojligheten till utdelning. | 6verva-
gandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat
och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
visentliga faktorer. Heliospectra anser att fokus framgent framst ska framja tillvixt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.
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Handelsplats

Garantier

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
virdepapperen

Aktierna i Heliospectra ar upptagna till handel pa First North, som ar en icke-reglerad marknad. Bolag pa First North regleras
av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls f6r handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretrddesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad kan darfér vara mer
riskfylld dn vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Ej sdkerstillda teckningsataganden
Heliospectra har ingatt avtal om tecknings- och garantiataganden med befintliga aktiedgare avseende Féretradesemissio-
nen. De ingangna avtalen ar inte sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Det finns
saledes en risk for garantiutfastelserna inte fullfoljs. | den handelse att Féretradesemissionen inte fullfoljs och Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och
genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rérelsekapital inte gar att anskaffa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst
tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka om konkurs.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: Lig. Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsataganden
inte fullgor sitt atagande kan det innebéra att Bolaget inte kan anskaffa 6nskat kapital. For Bolaget skulle det sdamsta utfallet
i detta avseende vara att ingen aktiedgare ar med och deltar i Erbjudandet.

Agare med betydande inflytande
Bolagets huvudagare (Weland Virdepapper AB, Weland Stal AB, Adma Férvaltnings AB och Midroc New Technology AB)
innehar tillsammans cirka 66,8 procent av aktiekapitalet och résterna innan Féretradesemissionen. Dessa dgare kommer dven
efter Foretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samfor-
stdnd, utova ett betydande inflytande i fragor som ar féremél fér godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares
intressen kan helt eller delvis skilja sig frin 6vriga aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av
sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.
Bolaget bedomer nivan pa ovan nimnda risk till: Medel. Omfattning: Om de aktiedgare som beskrivs i avsnittet ovan skulle
avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle det kunna ha en visentlig negativ inverkan pé priset
pa Bolagets aktier.

Begransningar att utnyttja unitratter samt handel i unitratter
Cirka 2,2 procent av Bolagets aktiedgare eller innehavare ADR i Bolaget (se beskrivning i avsnitt “Villkor fér vardepapperen”)
ar per den 30 september 2020 bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland
aktieagare i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika. Mot bakgrund
ar de sannolikt av legislativa eller praktiska skal forhindrade fran att utnyttja sina unitratter i Foretrddesemissionen samt i
framtida eventuella ytterligare nyemissioner savida inte en registreringsdtgard eller motsvarande atgéarder enligt tillimplig lag
i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier eller ett undantag frin krav pa registrering eller motsvarande enligt
tillimplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt. Hinder mot att utnyttja unitratter kan leda till att dessa i omfattande
utstrackning avyttras pa marknaden utan motsvarande efterfridgan pa marknaden, vilket kan leda till negativ virdeutveckling
pa unitratterna. Ett stort utbud av unitratter pd marknaden skulle vidare kunna leda till att det inte utvecklas en aktiv och
fungerande handel i unitratterna samt att volatiliteten for priset pa unitratterna blir hog.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Medel Omfattning: Hinder mot att utnyttja unitratter kan leda till att dessa
i omfattande utstrackning avyttras pd marknaden utan motsvarande efterfragan pd marknaden, vilket kan medfélja att vardet
pa unitratterna understiger dess underliggande marknadsvarde i férhéllande till teckningskursen i Foretradesemissionen. Ett
stort utbud av unitritter pa marknaden skulle vidare kunna leda till att det inte utvecklas en aktiv och fungerande handel i
unitratterna samt att volatiliteten for priset pa unitratterna blir hog.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | HELIOSPECTRA AB
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Villkor for Foretradese- Heliospectra genomfér en nyemission av Units med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allminheten har mojlighet

missionen att anmala intresse.

Avstamningsdag

Den som pa avstamningsdagen den 3 november 2020 ir registrerad som aktiedgare i Heliospectra
ager foretradesratt att teckna Units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Foretriadesritt

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) unitritt for vardera pa avstamningsdagen en (1) innehavd aktie.
Atta (8) unitritter ger ritt att teckna tre (3) Units i Bolaget. Varje Unit innehaller en (1) nyemitterad
aktie samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/21. Féretradesemissionen bestdr av
hégst 21 066 945 Units. Optionsinnehavare har ratt att under perioden 1-30 november 2021, fér
varje tvd (2) innehavda teckningsoptioner av serie 2020/21 pakalla teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 3,10 SEK per aktie.

Teckningsperiod

5-19 november 2020

Handel med unitratter

5-17 november 2020

Teckningskurs

2,40 SEK per unit. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Tilldelning

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitrétter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

« i forsta hand ske till dem som har tecknat Units med stod av unitratter och som anmalt sitt
intresse for teckning av Units utan stéd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i férhéllande till det antal Units som tecknats med stod av unitratter
(och, i den mén det inte kan ske, genom lottning);

« i andra hand ske till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan stod av unitritter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal Units var
och en anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

« i tredje hand ske till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och,
om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhéllande till sddana garantia-
tagandens belopp och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Féretradesemissionen innebar en utspddning om hogst 21 066 945 aktier, motsvarande 27 procent
for de aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen. Vid fullt nyttjande av teckningsoptio-
nerna uppgdr utspadningen till ytterligare 10 533 472 aktier, motsvarande cirka 12 procent. Givet
en fulltecknad Féretradesemission samt fullt nyttjande avteckningsoptionerna kan den totala
utspadningen siledes uppga till hogst cirka 36 procent.

Kostnader
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Bolagets kostnader hanférliga till Foretradesemissionen foérvantas uppga till cirka 2,8 MSEK.
Bolagets kostnader bestar framst av kostnader for garantiersattning, finansiell radgivare, legal
radgivare och emissionsinstitut.



Anvandning och
uppskattning av medel

Som en foljd av de forseningar som uppstatt i sparen av Coronapandemin ar styrelsens bedémning att befintligt rérelsekapital
inte ar tillrackligt for den kommande tolvméanadersperioden. For att finansiera rorelsen har styrelsen beslutat om den nu aktuella
Foretradesemissionen. Vid full teckning tillférs Bolaget cirka 47,8 miljoner kronor efter avdrag fér emissionskostnader om cirka
2,8 MSEK, varav garantiersattning uppgar till cirka 960 KSEK. Cirka 25 procent av emissionslikviden avses anvandas for att
starka Bolagets finansiella stéllning, resterande likvid avses anvindas enligt nedan:

« 40 procent for utveckling av HelioCORE™, biosensorer och befintliga produkter; och

« 35 procent for expansion i Europa och uppbyggnad av aterforsaljarnat

Givet att samtliga teckningsoptioner i Féretridesemissionen utnyttjas kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 32,3
MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 300 KSEK. Likviden fran inl6sen av de nyemitterade teckningsoptionerna
ar avsedd att fordelas enligt nedan och for det fall inte samtliga dtgarder kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering..

« 50 procent for produktutveckling; och
« 50 procent for utveckling av aterférsaljarnat
Skulle Foértradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte utvecklas

i enlighet med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget behéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller |dn eller annat tillskott fran Bolagets 4gare.

Intressen och intresse-
konflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster &t Heliospectra for vilka de erhillit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vistra Hamnen
och Aqurat erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Féretradesemissionen. MAQS
Advokatbyrd ar legal rddgivare till Heliospectra i samband med Foretradesemissionen. MAQS Advokatbyra erhéller ersittning
for utforda tjanster enligt I16pande rikning.

Midroc New Technology AB och Welandkoncernen, genom Weland Vardepapper AB och Weland Stal AB, som tillsam-
mans féretrader cirka 52,6 procent av aktiekapitalet har férbundit sig att teckna sin pro-rata andel i Féretradesemission,
motsvarande cirka 26,6 MSEK. Darutdver har Weland Stal AB och Midroc New Technology AB genom garantidtaganden dtagit
sig att teckna resterande 47,4 procent (motsvarande cirka 24 MSEK) i lika delar férdelat mellan parterna. Garantiersattning
om fyra procent av garanterat belopp utgér fér respektive garantidtagande. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen av
teckningsdtaganden och emissionsgarantier upp till 50,6 MSEK, motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.

Utéver ovanstdende parters intresse av att Foretrddesemissionen kan genomféras framgéngsrikt, samt avseende emissions-
garantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | HELIOSPECTRA AB
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Styrelsen for Heliospectra ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhéllandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inne-
bord har utelamnats. Nedan presenteras Heliospectras nuva-
rande styrelse.

Namn Position

Andreas Gunnarsson Styrelseordférande
Staffan Hillberg Styrelseledamot
Anders Ludvigson Styrelseledamot
Martin Skoglund Styrelseledamot
Staffan Gunnarsson Styrelseledamot
Goran Linder Styrelsesuppleant
Jens Helgesson Styrelsesuppleant

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkinner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kidnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
l[ampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upp-
rattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstor-
lek samt Heliospectras marknadsposition i férhallande till
konkurrenter som anges i Prospektet ar Heliospectras sam-
lade bedémning, baserad pa savil interna som externa kallor.
De kallor som Heliospectra baserat sin beddmning pa anges
[6pande i Prospektet. Dar information har anskaffats fran en
tredje part har denna information atergetts korrekt och savitt
emittenten kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part inga sakférhallanden har
utelimnats som skulle géra den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande. Marknadsoversikten innehaller hyperlin-
kar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor
inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts
av den behériga myndigheten.

Forutom Heliospectras reviderade &rsredovisningar for
rakenskapsaren 2018 och 2019 har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Grow Lights Market - Growth, Trends, and Forecast (2019 -
2024)

Technavio - Grow Light Market by Product and Geography -
Global Forecast and Analysis 2019-2023

Yole Development, November 2017

BIS Research - Global LED Grow Lights Market - Analysis
and Forecast, 2019-2024

Horticultural lighting gets growing in latest market research
reveal, LEDs Magazine, 2017

EU kommissionen, Phase-out of inefficient lamps (2018)

population.un.org - World Population Prospects 2019: High-
lights, June 2019

LED Grow Light Market — Forecast to 2020 — Marketsand-
Markets

Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023
Governing, State Marijuana Laws in 2018 Map

AERU, Energy optimisation in European greenhouses —
Greenergy

Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023



| maj 2019 lanserade Heliospectra den nya produktserien,
MITRA, som ersatt EOS med mer funktionalitet och kontroll.
Mitra &r introducerad med mélsattningen att erbjuda det mest
kraftfulla ljuset med tre skriddarsydda spektrum baserat pa
mer an ett decennium av forskning frén Heliospectra. Produkt-
serien har dessutom lagre driftkostnader vilket gor den lamp-
lig for stora vaxthus- och inomhusinstallationer for gronsaker
samt “ljushungriga” grédor som tomat, gurka och cannabis. |
samband med lanseringen under 2019, 6kade Heliospectra sin
globala narvaro genom att 6ppna kontor i Toronto, Kanada och
Tokyo, Japan. Produktlanseringen och marknadssatsningen har
lett till stor kundaktivitet och flera stérre ordrar, daribland
avtalet med Nectar Farms i Australien.

Flera olika och fran varandra oberoende externa faktorer
har lett till att vissa ordrar, daribland leveransen till Nectar
Farms, inte materialiserats enligt plan och att vissa pagaende
kunddiskussioner till tillfalligt pausats. | Nectar Farms fall ar
forseningen relaterad till en utdragen finansieringsprocess
hos kunden. | 6vrigt har marknaden generellt varit foremél for
en nedgang i bade mojlighet och vilja att investera i sparen av
Coronapandemin. Déarutéver har den nordamerikanska can-
nabismarknaden tillfalligt bromsats pa grund av regulatoriska
atstramningar. Marknadsaktorernas minskade investeringsvilja
har bestatt under sommaren men Bolaget ser tidiga tendenser
till aterhdmtning under hosten.

Heliospectra har sedan Coronapandemins utbrott anpassat
sin marknadsaktivitet och skapat en stark digital marknads-
plattform som redan generat manga affarsmojligheter. Sam-
tidigt har en Gvergripande strategioversyn genomforts. Stra-
tegioversynen har faststallt att HelioCore™, Bolagets unika
kontroll- och automationssystemet, dr och kommer att vara
kirnan i Bolagets erbjudande. Produktutvecklingen kommer
darfor fortsatt fokuseras pa att bygga ett stabilt fundament
for HelioCore™, parallellt med att Bolaget fortsatter arbetet
med att utveckla prestandan i MITRA-plattformen. | det korta
perspektivet ar fokus primirt koncentrerat till styrning av
Bolagets egna lampor och biosensorer. | ett langre perspektiv
ar fokus att erbjuda ett komplett och integrerat kontrollsys-
tem dven fér andra lampor, sensorer och hirdvara som anvands
vid modern vaxtodling.

Utover vidareutveckling av HelioCore™-systemet, ir Bola-
gets fokus att minska tillverkningskostnader fér MITRA och

darigenom stirka I6nsamhet och konkurrenskraft. Samtidigt
har Bolaget under aret minskat antalet anstallda fran 37 till
28 och sinkt sina overhead-kostnader genom en mer effektiv
organisation for saval férsaljning som utveckling. Heliospec-
tras malsattning ar att over tiden minska antalet prioriterade
marknadssegment och darigenom skapa utrymme for séval en
mer koncentrerad marknadsbearbetning som en an mer mark-
nads- och kundanpassad produkt.

Som en foljd av de forseningar som uppstétt i sparen av
Coronapandemin &r styrelsens bedomning att befintligt rorel-
sekapital inte ar tillrdckligt for den kommande tolvmanaders-
perioden. For att finansiera rérelsen har styrelsen beslutat om
den nu aktuella Féretradesemissionen. Vid full teckning tillfors
Bolaget cirka 47,8 miljoner kronor efter avdrag for emissions-
kostnader om cirka 2,8 MSEK, varav garantiersattning upp-
gar till cirka 960 KSEK. Cirka 25 procent av emissionslikviden
avses anvindas for att starka Bolagets finansiella stallning, res-
terande likvid avses anvandas enligt nedan:

« 40 procent for utveckling av HelioCORE™, biosensorer och
befintliga produkter; och

« 35 procent for expansion i Europa och uppbyggnad av ater-
forsaljarnat.

Givet att samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissio-
nen utnyttjas kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka
32,3 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka
300 KSEK. Likviderna fran inlésen av teckningsoptionerna ar
avsedda att fordelas enligt nedan och fér de fall inte samtliga
atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering.

« 50 procent for produktutveckling; och

« 50 procent for utveckling av terforsaljarnat.

Skulle Fortridesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer
Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller
lan eller annat tillskott fran Bolagets agare.

Géteborg, 3 november 2020
Heliospectra AB (publ)
Styrelsen
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RADGIVARE

Vastra Hamnen éar finansiell radgivare till Heliospectra i sam-
band med Foretradesemissionen. Aqurat agerar emissionsinsti-
tutisamband med Féretridesemissionen. MAQS Advokatbyra
ar legal radgivare till Heliospectra i samband med Foretride-
semissionen. Da all information i Prospektet har limnats av
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen, Aqurat och MAQS Advo-
katbyra fran ansvar i férhallande till investeringar i Bolaget
eller andra beslut grundade pa information eller avsaknaden av
information i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vistra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at Heliospectra for vilka de erhal-
lit, respektive kan komma att erhilla, ersattning. Vastra Ham-
nen och Aqurat erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. MAQS
Advokatbyra ar legal radgivare till Heliospectra i samband med
Foretradesemissionen. MAQS Advokatbyra erhaller ersattning
for utférda tjanster enligt I6pande rakning.

Midroc New Technology AB och Welandkoncernen, genom

- -

- .
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Weland Vardepapper AB och Weland Stal AB, som tillsammans
foretrader cirka 52,6 procent av aktiekapitalet har férbundit
sig att teckna sin pro-rata andel i Foretradesemission, mot-
svarande cirka 26,6 MSEK. Darutdver har Weland Stal AB och
Midroc New Technology AB genom garantidtaganden tagit
sig att teckna resterande 47,4 procent (motsvarande cirka 24
MSEK) i lika delar fordelat mellan parterna. Garantiersatt-
ning om fyra procent av garanterat belopp utgar for respek-
tive garantidtagande. Sammantaget omfattas Foretradesemis-
sionen av teckningsataganden och emissionsgarantier upp till
50,6 MSEK, motsvarande 100 procent av det totala emissions-
beloppet

Utoéver ovanstdende parters intresse av att Foretridese-
missionen kan genomféras framgéangsrikt, samt avseende
emissionsgarantier att avtalad ersittning utbetalas, bedoms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.




Den globala befolkningsmingden férvantas éverstiga 10 miljar-
der manniskor 2050 och matproduktionen 6ka med 70 procent
under de kommande 40 &ren. Samtidigt blir odlingsbar mark
en allt mer begransad resurs. Det innebar att jordbrukssek-
torn och matproducenterna stdr infor en rad nya utmaningar
och maste effektivisera sin odlingsteknik fér att kunna moéta
efterfragan.! Klimatférandringar férvantas dessutom leda till
svarare odlingsférhallanden och paskyndar odlares utvecklings-
bendgenhet. Avancerad odlingsbelysning, som kompenserar for
naturliga ljusvariationer i vaxthus eller ersatter naturligt solljus
i kontrollerade inomhusodlingar, férvintas 6ka i takt med att
nya och effektivare odlingstekniker introduceras.

Uppskattningar av den totala marknadens storlek fér odlings-
belysning varierar ndgot, men bedéms i dagslaget vara cirka
3 500 MUSD. Marknaden férvintas vixa med en arlig tillvaxt
om cirka 19 procent per &r under perioden 2019-2023, mot-
svarande en tillvaxt om 5,47 miljarder USD. Tillvaxten forvan-
tas primart drivas av att fler applikationer tillkommer samt

1 Grow Lights Market - Growth, Trends, and Forecast (2019 - 2024)

Globala marknaden for odlingsbelysning

LED-lampors intdg.? Fran 2022 férvantas framvixten av verti-
kala odlingsmoduler driva marknadstillvaxten och leda till en
fordubbling av marknadsstorleken till och med 2027, och da
uppga till 17,2 miljarder USD.?

Halogenlampor ("HPS-lampor”) utgér majoriteten av
befintliga installationer medan LED-lampor vixer snabbast.
Vardet av marknaden fér LED-lampor inom odlingsbelysning
bedéms mellan aren 2019 till 2024 vaxa med en arlig genom-
snittlig tillvaxt om cirka 23 procent och under 2024 uppga till
cirka 4,6 miljarder USD.* Tillvaxten inom LED-belysning for-
vintas ske genom saval nyinstallation som ersattning av tidi-
gare installationer. Det uppskattas till exempel att 157 000
kvadratkilometer vaxthus finns installerat i USA och Kanada
och att cirka 15 procent av dessa vixthus har odlingsbelysning
installerad.®

2 Technavio - Grow Light Market by Product and Geography - Global Forecast
and Analysis 2019-2023

3 Yole Development, November 2017

4 BIS Research - Global LED Grow Lights Market - Analysis and Forecast,
2019-2024

S Horticultural lighting gets growing in latest market research reveal, LEDs
Magazine, 2017
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Ljusmiljons paverkan pa plantornas utveckling

Vixter anvéinder ljus som energikdlla for att driva fotosyntesen. Men ljuset ger ocksd signaler till vixten om mil-
jon den vixer i. Dessa signaler kan pdverka hur vixten kommer att se ut, dess stam, blad och firg.

OLIKA SORTERS LJUS

Ljus ar en sorts elektromagnetisk stralning och sorteras efter
vaglangd. Det spektrum som ar synligt for det manskliga 6gat
brukar sagas ha vaglangder mellan cirka 380-740 nanome-
ter. Kortare viglangder bendmns som ultraviolett och langre
som infrarétt. Ljus, dven det utanfor det synliga spektrumet,
paverkar vaxter och kan ge plantan olika egenskaper. Vaxter
har visat sig paverkas av ljus av viglangder mellan 280-800 nm.
Detta band bendmns PBAR efter engelskans Photo-Biogologi-
cally Active Radiation.

Det band som anvinds av plantor i fotosyntesen ar ungefar
samma som kan uppfattas av det manskliga 6gat, cirka 400-
700 nm. Detta band kallas PAR, Photosynthetically Active
Radiation. Vaxter anvander sig effektivast av blatt ljus, 400-
500 nm, och rétt ljus, 600-700 nm, fér att driva fotosyntesen.
Det ljus som ménniskor uppfattar bast ar det grona ljuset i mit-
ten. Lite forenklat s& ger blatt ljus kompakta stadiga vaxter
medan rott ljus far plantorna att stracka pa sig pa hojden.

Aven om grént ljus inte r lika effektivt for att driva foto-
syntesen, s& har gront ljus en positiv effekt pa fotosyntesen
samtidigt som den trianger djupare ner i bladverket och ar
darfor viktigt att ha med i vaxtbelysningen. Om vixter odlas
under blatt och rott ljus utan det gréna ljuset kommer véx-
terna att se svarta ut for de som arbetar med dem, vilket gér
det svdrare att dra slutsatser om plantornas halsa, naringsbrist,
sjukdomar eller skadedjursangrepp. Dessutom blir det 6ver tid
en obehaglig arbetsmiljé for odlaren.

ODLING OCH Ljus

Inom odling anvands belysning bdde for att helt ersatta natur-
ligt ljus i inomhusodling och for att komplettera naturligt ljus
i till exempel vixthus. Eftersom vaxter har kapacitet att tillgo-
dogora sig ljus under fler timmar dn naturliga dagsljuset under
stor del av aret, anvinds belysning for att férlanga dagen i vaxt-
hus. Darmed 6kas tillvixten per dag sa att tiden mellan sadd
och skord kortas.

Vaxter paverkas av ljus ur flera olika aspekter. De olika vag-
langderna och hur de balanseras, intensiteten och tiden bidrar
alla till en ljusmiljé som paverkar hur plantan utvecklas och hur
den slutgiltiga produkten kommer att se ut. Vaxthusodlare har
under en lang tid kontrollerat aspekter som temperatur, luft-
fuktighet och halten av koldioxid. Begransningar i bade kun-
skaper och teknik har gjort att ljus blivit en av de sista sakerna
som odlarna lart sig att kontrollera.

Med sina djupa kunskaper om hur ljuset paverkar vixter
under olika vaxtstadier kan Heliospectra ta fram ljusrecept
som anpassats efter vad odlaren vill stadkomma. Det kan vara
att odla effektivare, att fa fram starkare plantor eller att fa
plantorna att se ut pd ett visst satt, till exempel att f3 6rter att
véxa pa hojden och pa sé satt fylla upp hela krukpasen.
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Fron gror i plugg.

Nar skottet borjar komma fram stoppas
det in under LED-belysning.

Malet ar mycket blad som kan ta emot
ljus och en kompakt stadig planta med
god rotutveckling som klarar transplan-
tation till kruka.

Plantan flyttas till kruka och skickas
vidare till produktion.

| ett véaxthus finns naturligt ljus som
varierar med arstider och véder. Det till-
forda ljuset ska komplettera det naturliga
och stimulera ratt tillvaxt till sa 1&g energi-
kostnad som mojligt.

Fel ljus ger en vinglig planta som inte

klarar forflyttningen.

For lite ljus eller fel ljus ger slokande
plantor som skapar problem med
okad fuktighet och fler skador.
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Marknaden fér odlingsbelysning péverkas av flera trender
som enligt externa bedémare vantas stodja tillvaxten de kom-
mande dren. Sarskilt vantas LED-baserad odlingsbelysning att
vixa snabbt. Tillvixten kommer bade fran nya installationer
och fran ersattning av gamla lampor.

Den storsta tekniken matt i befintliga installationer ar hog-
trycksnatriumlampor, férkortat HPS-lampor efter engelskan
High Pressure Sodium. Det ar en beprovad teknik som har
anvints for odlingsbelysning sedan 40-talet. HPS-lampornas
ljusspektrum tenderar att vara mestadels i det roda bandet,
aven om moderna lampor har battre balans. For mycket rott
ljus leder till plantor som stracker fér mycket pa sig och blir
vingliga, vilket ar en stor risk i de fall som den konstgjorda
belysningen inte kan kompletteras med en tillracklig mangd
naturligt solljus. HPS-lampor ger aven ifran sig mycket varme,
vilket 6kar plantornas vattenbehov.

Den snabbast vixande tekniken dr LED, efter engelskans
Light-Emitting Diode. De férsta lanseringarna av LED som
odlingsbelysning kom redan i slutet av 90-talet och bérjan av
00-talet, men tekniken fick aldrig faste. Pa grund av den daliga
kvaliteten fick LED istallet ett daligt rykte. Heliospectra var
2013 en av de forsta aktorerna att lansera hogkvalitativa LED-
odlingslampor. Idag ar tekniken helt etablerad och istallet
handlar fragorna om hur tekniken kan anpassas for att passa
odlarens specifika behov

Jamfort med andra tekniker ar LED dyrare i inkép, men bil-
ligare i drift. Fordelarna jamfort med HPS ar flera: ljusspek-
trum och intensitet gar att styra, vilket ger battre odlingsre-
sultat; LED ar mer energisnlt, vilket sanker el-kostnaden; LED
har langre livslingd och behover bytas ut mer sallan, vilket
minskar underhallskostnader; LED ar mer kompakt och ger
inte ifran sig lika mycket varme, vilket gor att belysning och
odlingsbaddar kan placeras niarmare ihop i till exempel ver-
tikala odlingar. Att LED inte avger sa mycket vdrme innebar
ocksa lagre kostnader for kylning, vilket kan vara en vésentlig
kostnad i varmare ldnder.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | HELIOSPECTRA AB

HPS-lampor ar en sorts hogintensiva gasurladdningslampor.
Andra lampor av samma typ, och som ocksa ar relativt vanligt
forekommande som odlingsbelysning, &r metallhalogen. Den
har ett bredare ljusspektrum dn HPS, men éar relativt dyr och
innehaller kvicksilver. Metallhalogen finns dven i en modernare
variant, keramisk metallhalogen. Darutéver férekommer dven
olika varianter av lysrér. | jamférelse med alla ovanstiende tek-
niker har LED lagre driftskostnad och storre mojligheter att
anpassa ljusets spektrum och intensitet.

HPS-lampor kréver stora mangder elektricitet, och vixthusod-
lare tillhér de storsta elkonsumenterna i Europa. Det finns ett
politiskt tryck att skynda pa omstallningen till den betydligt
mer energisnala LED-tekniken genom savél subventioner som i
forlangningen lagstiftning. Denna utveckling ar speciellt tydlig
i Europa, USA och Kina, och kan komma att leda till en snab-
bare omstillningsprocess for vixthusodlare framéver.

Den forsta regleringen kring att fasa ut HPS-lampor gjor-
des den 1 september 2018 inom EU. Utfasningen avser HPS-
lampor med “Klass-D” till forman fér LED-lampor i sina med-
lemsldnder.!

Jordens befolkning vantas enligt FN vixa till nira 10 miljarder
manniskor till 2050, vilket innebar en 6kad efterfradgan p& mat.?
Dirutover berdknas cirka 80 procent av befolkningen vara
bosatta i stader dr 2050, jamfort med cirka 54 procent under
2014 enligt FN. Detta medfor en 6kad efterfrdgan pd mat i
dessa omraden samtidigt som tillgdnglig odlingsbar mark runt
stdderna ar begransad eller minskar. Detta driver fram diverse
nya initiativ som vertikal- och inomhusodlingar. Exempelvis
konverteras lediga kontorsbyggnader till inomhusodlingar
i Holland. Genom dessa nya sitt att odla i staden, kan stads-
borna erbjudas firska och niarodlade grénsaker och frukt. De
urbana odlingarna minskar ocksd miljopaverkan genom mins-
kade transporter. Samtliga urbana odlingar kraver dock en
kontrollerad omgivning, artificiellt ljus och automatiserade
[6sningar vilket i sin tur driver efterfragan pa LED-lampor och
smarta odlingssystem.

1 EU kommissionen, Phase-out of inefficient lamps (2018)

2 population.un.org - World Population Prospects 2019: Highlights, June 2019



Inomhusodling anvands i omraden dar vaxthus eller utomhus-
odling inte ar gangbara |6sningar. Den isolerade miljon medfor
dels ett minskat behov av bekampningsmedel mot skadein-
sekter, dels storre mojligheter att i detalj styra alla aspekter av
odlingen. Jamfért med véxthus ar kostnaden for att kontrollera
klimatet inomhus lagre, men & andra sidan ar allt ljus elektriskt.
LED-belysningens lagre energiférbrukning jamfoért med kon-
kurrerande tekniker ar dérfér en stor fordel?

En variant av inomhusodling &r vertikalodlingar dar grodorna
staplas pa hojden, antingen pa baddar eller i torn. Det gor det
mojligt att odla mer grédor pa mindre yta, vilket lampar sig val
for till exempel microgreens eller lagviaxande orter i urbana
miljéer. | Japan, som ar ett av de linder som kommit langst,
sker odlingen i aseptiska miljoer med en hég grad av automa-
tion.Kostnadseffektivitet och energidtgdng ar viktiga aspekter
i dessa odlingar och livslangd pa lampor samt utrustning och
optimal ljussattning for att stimulera fotosyntes star i fokus.
Marknaden for vertikalodlingar férvintas éka med runt 30
procent arligen fram till 2023.4

Energiforbrukning ar den stérsta kostnaden for att odla i kon-
trollerade miljéer som vaxthus eller inomhus. Energikostnaden
ar dels for att kontrollera klimatet, till exempel uppvarmning
och kylning och dels fér belysning. Aven om odlare i kallare
klimat som mdsta varma sina vaxthus pa vintern har uppskat-
tat HPS-belysningens viarmealstring, gar utvecklingen av kost-
nadsskal mot energisnalare specialiserad uppvarmning och
LED-belysning.

3 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - Marketsand Markets

4 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023

LED-belysning ar idag den mest effektiva tekniken. LED-
belysning inom odling ar energieffektiv och har en livslangd
pa 30 000 till 50 000 timmar. HPS-lampor har oftast betydligt
kortare livslangd, vilket medfor att de behéver bytas ut mer
frekvent och séledes utgér en hogre kostnad for odlarna. LED-
belysning kraver vanligtvis inte separata kopplingar, utan kan
anslutas direkt till ett vanlig elektriskt uttag. Avancerade LED-
lampor levereras dven ofta med ett justerbart spektrum som
mojliggor for odlare att dndra ljusets viglingd baserat pé vixt-
krav. Som en féljd av detta forvintas LED-belysning vara den
snabbast vaxande odlingsbelysningen fram till 2023

| Europa ar anvandningen av vixthus utbredd pa grund av att
det naturliga solljuset ar otillrackligt under stora delar av aret.
Konkurrenskraften hos de europeiska odlarna hotas dock av
odlare utanfér Europa med lagre produktionskostnader. Ener-
gikonsumtionen ar den enskilt storsta bidragande kostnaden
for de europeiska vaxthusodlarna, vilket innebar att en opti-
mering av energikonsumtion ar i fokus.®

Den storsta marknadstillvixten bedéms komma fran
nyinstallationer. Nyinstallationerna drivs av framvaxandet
av nya odlingssitt, som bland annat inomhus- och vertikal-
odlingar. Majoriteten av vixthusen anvander ndgon form av
belysning, oftast HPS-belysning, som kompletterar solljuset
i sina odlingar. Pa grund av LED-belysningens méanga férdelar
som inkluderar bl.a. lagre el- och vattenférbrukning (da LED
alstrar betydligt mindre varme an HPS), viljer allt fler att upp-
gradera till LED-belysning. Den initiala investeringskostnaden
haller fortfarande tillbaka denna omstallningsprocess, men i
takt med att volymtillverkningen av LED-belysning 6kar vin-
tas priserna sjunka.’”

5§ Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023
6 AERU, Energy optimisation in European greenhouses — Greenergy

7 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023
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Heliospectra grundades 2006 och erbjuder helhetslésningar inom intelligent belysning och odlingsoptimering
baserat pd mdnga dr av forskning. Bolagets produkter baseras pd djup kunskap inom vixtfysiologi och fotosyn-
tes, kombinerat med modern LED-teknik. Efter mdnga drs utvecklingsarbete och forsdljning primdrt inriktat pd
Sverige och USA stdr Bolaget infor att expandera vidare pd den internationella marknaden.

Heliospectras erbjudande riktar sig till kunder inom odling av medicinalvixter, livsmedel och drter, micro-
greens samt forsknings- och utvecklingsbolag. Den egenutvecklade hdrd- och mjukvaruplattformen, som inklu-
derar LED-belysningar och styrningsprogramvaran helioCORE™, gor Bolaget till en innovativ aktor inom sitt
omrdde. For att ytterligare kunna bidra med kunskap och erfarenhet samt skapa fordjupade kundrelationer,

erbjuds konsulttjinster genom helioCARE™.

Heliospectra utvecklar tjinster och produkter baserade pa
LED-teknik. Bolaget ar verksamt inom tre olika segment; tradi-
tionella viaxthusodlingar, inomhus- och vertikalodlingar, samt
forskning. Bolaget uppskattar att deras adresserbara marknad
idag uppgar till cirka 300 MUSD arligen, varav traditionella
vixthusodlingar star for 60 procent, inomhus- och vertikalod-
lingar for 30 procent och forskning fér 10 procent.

Heliospectra riktar sig till odlare som investerat i glasvaxthus.
Utover glas finns dven vaxthus i plast och sa kallade bageller
tunnelhus, dven de i plast. Jimfort med vanligt jordbruk ar ett
vixthus en mer kontrollerad miljo, vilket ger jamnare och sak-
rare odlingsresultat, bade i termer av kvalitet och kvantitet.

Glasvaxthusen aterfinns dock mestadels i de rikare delarna
av virlden pa norra halvklotet dar solljuset ar varierande och
opalitligt, vilket dndad goér produktionen utsatt och ojamn.
Belysning, vilken i befintliga vaxthus oftast ar i form av HPS-
lampor,kan darfér anvandas for att komplettera det naturliga
ljuset och jamna ut produktionen.!

For att kunna ersatta existerande belysning maste LED-
belysningen darfér kunna hangas upp pa existerande infra-
struktur. Den héga hojden mellan odlingsbank och belysning
stéller krav pd en specialiserad optik for att kunna leverera en
uniform ljusbild. Detta ar sarskilt viktigt for plantor som odlas i
baddar, som 6rter och sallader. For ljushungriga grédor, som till
exempel tomater eller gurkor, ar intensiteten pa ljuset viktigt.

Miljon inne i ett vaxthus ar fuktig och temperaturerna ar
ofta hoga, vilket staller hoga krav pa belysningens IP-klassifi-
cering (kapslingsklassning pa svenska). IP, som star for ingress
protection, ar standard for hur val inkapslingen av elektrisk
utrustning skyddar mot till exempel fukt och damm.

1 Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023
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Marknadsfordelning inom Heliospectras marknadssegment

Viixthusodlingar

Inomhus- och vertikalodlingar

Forskning

Killa: Heliospectras interna uppskattningar

Inomhusodlingar ar odlingar dar plantorna odlas med artificiellt
ljus istéllet for solljus. Det tillater planteringar i omraden dar
hansyn inte behover tas till miljdmassiga faktorer som odlings-
klimat, vaderlek, skadedjur eller sjukdomar. Vanligt férekom-
mande vid inomhusodling ar medicinska vaxter, och framfo-
rallt cannabis. Cannabis ar en kortdagsplanta, vilket innebar att
den blommar och sprider sina fron ofta. Genom inomhusod-
ling kan ljuset optimeras vilket mojliggér att odlingscykeln for
Cannabis kan upprepas tre till fyra gdnger per ar.2

Inom medicinsk cannabis ar Nordamerika den ledande
marknaden. Cannabis ar for narvarande olagligt pa federal niva
i USA, men lagligt att odla och salja i ndgon form i 33 delstater.
| Kanada ar cannabis helt legaliserat sedan oktober 2018.2

Cannabisodlingen ar i huvudsak uppdelad i tvd olika seg-
ment: specialisering pa volym eller specialisering pa kvalitet.
Eftersom cannabis ar en ljushungrig groda sa ar hog intensitet
ett grundkrav pd belysningen. Volymproducenter ar fokuse-
rade pd att till sa [ag kostnad som méjligt fa ut sa mycket volym
som mojligt. De soker belysning med tunn profil och lag var-
meutvaxling sa att fler plantor far plats pd mindre yta.

2 Bolagets uppfattning

3 Governing, State Marijuana Laws in 2018 Map



Kvalitetsproducenter fokuserar pd att fa fram en specia-
liserad kemisk profil, vilket ar relevant fér den medicinska
marknaden. For dem ar det viktigt att odlingsresultatet och
den kemiska profilen blir samma varje gang och de vardesatter
darfor att kunna kontrollera ljuset.

Vertikalodling i storre skala ar fortfarande en relativt ny forete-
else dven om idén har funnits linge. Exempel pa specialiserade
storskaliga odlare inom nischen i USA ar Aerofarm och Plenty. |
Japan fick vertikalodling ett uppsving efter jordbavningen och
den efterféljande karnkraftskatastrofen vid Fukushima 2011,
da farhdgor om radioaktiv stralning lag hogt pa dagordningen.
Stora bolag som Panasonic, Fujitsu och Hitachi borjade dé odla
vertikalt.

Belysning for vertikal odling maste ha valdigt tunn profil
och hég IP-klassning da grodorna ar tatt packade och miljon
ar fuktig.

Forskningsmarknaden bestar av forskare som studerar plan-
tor i akademiska miljoer eller pa agroteknikforetag. Det kan
réra sig om allt fran en enskild lampa i ett laboratorium till
flera hektar av vaxthusodling. Denna marknad har mycket
hoga kvalitetskrav dar en konsekvent ljusbild, sa att experi-
ment kan upprepas, och stora méjligheter att finjustera ljuset
ar viktiga faktorer.

Marknaden ar volymmassigt liten men viktig ur ett renom-
méperspektiv. Kontakten med foretag och universitet gor
dven att Heliospectra far vara med och utveckla framtidens

teknik och marknader. Exempel pa prestigefyllda sammanhang
dar Heliospectra deltar eller levererar belysning ar ett konsor-
tium lett av den tyska rymdstyrelsen for odling i rymden, den
amerikanska rymdstyrelsen Nasas simulering av en Mars-expe-
dition samt ett forskningsprojekt som Google och MIT (Mas-
sachusetts Institute of Technology) driver gemensamt.

Inom marknaden foér LED-belysning fér odling konkurrerar
Heliospectra bade med breda och traditionella tillverkare som
har gett sig in pd marknaden fér LED-lampor och med fére-
tag som ar mer nischade mot produkter inom véxthusmark-
naden. Marknaden ar fragmenterad med ett stort antal min-
dre tillverkare. En del satsar pa enklare och mer begransade
LED-Iésningar som avses komplettera HPS-belysning, medan
andra, likt Heliospectra, satsar pa produkter med malet att helt
ersatta HPS-belysning.

| detta segment, dar Bolagets direkta konkurrenter ater-
finns, forekommer en stor spridning vad giller teknisk nivd
och funktionalitet. De enklaste produkterna har ett statiskt
ljusspektrum, medan de mer avancerade produkterna medger
dimning och kontroll av de olika viglingderna for att kunna
styra ljusblandningen.

Bolagets uppfattning ar att de storsta akt6rerna pad mark-
naden utgdrs idag av Signify, Orbitech, lllumitex, Fluence och
Hortilux. Darutdver finns ett flertal ytterligare aktérer som
konkurrerar med traditionell belysning.
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Bolagets |osningar gor skillnad for odlaren

Heliospectra anvdnder sina expertkunskaper om ljus och dess pdverkan pd vixter for att skapa lésningar som
ytterligare forbdttrar odlingsekonomin. Att odla livsmedel eller medicinalvixter dr ofta en konkurrensutsatt
tillvaro med tunna marginaler. I forsiljiningsprocessen viger ddrfor faktorer som kan leda till bdttre resultat
tungt. Heliospectras bakgrund som forskningsbolag och referenslista med néjda kunder gor att Bolaget dtnjuter
stort fortroende i marknaden for att kunna leverera losningar som leder till bdttre odlingsresultat.

SNABBARE SKORDAR

Genom att optimera belysningen kan odlingsperio-
den, dagarna mellan sadd och skord, minskas. Med
Heliospectras l6sningar kan fotoperioden forlangas
och ljuset finjusteras for att optimera tillvaxt,
samtidigt som LED-tekniken sanker elkostnaderna
for bade belysning och kylning.

Fyra generationer vete

Genom att byta ut sin HPS-belysning mot Helio-
spectras justerbara ELIXIAserie kunde Institutet for
spannmalsforsning vid Tel Aviv Universitet korta
odlingsperioden sd att fyra generationer vete, istal-
let for tidigare tva, nu kan odlas per ar. Det gor det
mojligt for forskarna att gora fler tester och snabbar
pa forskningsprocessen.

OKAD AVKASTNING

Med ratt belysning under ratt tid 6kar avkastningen per kvadrat-
meter. | ett vaxthus dar odlaren redan har gjort en stor investe-
ring i glaset, kompletterar Heliospectras lésningar dagsljuset.
Belysningen dimmas automatiskt beroende pa vader for att uppna
onskad ljusintensitet under dygnets ljusa timmar och férlanger
fotoperioden nar solen har gatt ner.

Fordubblad tomatskord

Heliospectras 16sning hjalpte en kund som odlar tomater i véxt-
hus i Mexiko att 6ka avkastningen och samtidigt minska sina
arbetskraftskostnader. Utan belysning var energin fran solen inte
tillrdcklig for att alla tomater pa plantan skulle kunna véxa till
ratt storlek, vilket gjorde att odlaren tvingades gallra. Genom att
tillféra mer energi och forlinga dagen med belysning, slapp odla-

ren att gallra, vilket sparade timmar, samtidigt som tomatskérden
fordubblades.
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OKAD KVALITET

Med ratt belysningsstrategi kan odlaren 6ka kva-
liteten pa sina grodor, vilket minskar svinn. Det
kan till exempel vara att genom en uniform ljusbild
sdkerstalla att krukbasilika vaxer till samma hojd.
Plantor som inte fyller upp pasen kasseras, vilket
forsamrar odlarens ekonomiska resultat. Det kan

ocksa vara att genom avancerade ljusstrategier ge

plantan specifika egenskaper.

Mer koldtalig basilika

Genom att dndra balansen mellan rétt och lang-
rott ljus med belysning fran Heliospectra kunde
Vitacress gora basilikan som odlas i vaxthus mer
koldtalig och darmed battre lampad att klara den
brittiska vintern. Vitacress rykte som leverantér
till brittiska livsmedelsbutiker bygger pa att leve-
rera hog kvalitet och med Heliospectra ser bolaget
mojligheter att fortsatta utveckla sin produktion.

OKAD KONTROLL

Med Heliospectras belysning och kontrollsystem helio-
CORE™ kan odlaren fa ékad kontroll 6ver ljuset som
anvands i produktionen, vilket leder till 6kad kontroll
over skordetider och slutproduktens kvalitet och kvan-
titet. Det betyder till exempel att produktion av dill kan
schemaldggas for att sammanfalla med stora hogtider som
till exempel jul. Eller att farska 6rter och microgreens kan
levereras i bestamda kvantiteter dret runt.

Séker salladsproduktion aret runt i Kanada

Arstidernas naturliga ljusvariationer gjorde det svart for
en producent av sallad och microgreens i Kanada att pla-
nera produktionen och méta efterfragan fran butikskun-
der under hela dret. Med Heliospectras ljuskontrollsystem
helioCORE™ kompletteras dagsljuset med LED-belys-
ning sé att vixterna far ssmma mangd ljus aret runt. Det
ger en jamn och férutsagbar produktion och néjdare kun-
der.
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Bolagets erbjudande riktar sig till vixthus- och inomhusodlare av medicinalvaxter,
livsmedel, 6rter och microgreens samt till forskare inom akademin och pa agtech-bolag.

Erbjudandet bestar av helhetslésningar baserade pa tre ben:

« Belysning;

« Kontrollsystem som marknadsférs under varuméarket helioCORE™; samt

« Tjanster som marknadsférs under varumarket helioCARE™.

VAXTHUS & INOMHUSODLINGAR
Intensivt och dimbart ljus fér vixthus och inomhus-
odlingar i modulbaserad design.

SIERA
VERTIKAL ODLING & FORSKNING
Tunn profil och latt vikt speciellt framtagen for
vertikalodlingar.

¢ helioCARE™

Utbildningar, konsultationer, tester och special-
framtagna ljusstrategier ar delar av Heliospectras
tjansteerbjudande.
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ELIXIA
VAXTHUS & INOMHUSODLINGAR
Justerbart spektrum och 6verlagsna méjligheter att
styra belysningen i vaxthus och inomhusodlingar.

DYNA
FORSKNING
Speciellt framtagen for forskningsmarknaden med
overlagsna mojligheter att finjustera ljusspektrumet.

¢ helioCORE™

Ljuskontrollssystem som later odlaren detaljstyra

ljuset for battre och jamnare odlingsresultat.




Heliospectra erbjuder belysningslosningar till kommersiella
odlare som forbattrar deras odlings- och ekonomiska resultat.
Losningarna bestdr av egenutvecklade LED-baserade odlings-
lampor, mjuk- och hirdvarubaserade belysningskontrollsystem
och tjanster. Till forskare erbjuder Heliospectra odlingslampor
med marknadens mest granulart justerbara ljusspektrum.

Heliospectra marknadsfor och saljer fyra produktserier. Tva
med justerbart spektrum, ELIXIA och DYNA, och tva med fast
spektrum: MITRA och SIERA. ELIXIA och MITRA vander sig
till marknaderna fér inomhusodling och kommersiella vaxthus.

o ELIXIA har ett justerbart spektrum och medger stora moj-
ligheter att styra ljuset.

« MITRA har en hég IP-klassning, modulbaserad design, ett
lagre pris samt ett intensivare och dimbart ljus som lampar
sig val for stora vaxthus- och inomhusinstallationer for gron-
saker och ljushungriga grédor som gurka, tomater och can-
nabis. MITRA finns tillganglig i tre olika spektrumval.

o SIERA ir framst framtagen for vertikalodlingsmarknaden.
Den har hog IP-klassning, en extremt tunn profil, latt vikt
och finns tillganglig med fem olika spektrumval.

« DYNA ir framtagen for forskningsmarknaden och erbjuder
overldgsna mojligheter att finjustera ljusspektrumet.

Heliospectra har ett vilrenommerat team med experter inom
biologi, plantforskning, mjukvaruutveckling, teknisk anpass-
ning och ljuskonsultation. Det gor att Bolaget kan erbjuda
sina kunder vardefulla konsulttjinster innan, under och efter
installationen av sjilva LED-belysningen. Med helioCARE™
kan Heliospectra kapitalisera battre pd sin kompetens sam-
tidigt som férdjupade kundrelationer skapas. Vidare innebar
kombinationen av helioCARE™ och helioCORE™ att Bola-
get kan sdkerstalla att kundens KPl:er uppfylls. Nedan ges en
overblick kring erbjudandet inom helioCARE™.

Heliospectra tar fram belysningsstrategier for att hjalpa kun-
den att uppna specifika odlingsresultat som till exempel kan
vara storre skordar, hogre och jamnare kvalitet eller en viss
plantmorfologi, det vill saga hur plantan ska se ut.

For att belysningen ska fungera optimalt 6ver tid ar det viktigt
att installationen dimensioneras och anpassas utifran de aktu-
ella forutsattningarna, inklusive tillganglig stromforsorjning.
Heliospectra mater, beraknar och planerar projekt sd att bade
installation och drift [6per utan storningar.

Med sin mangariga erfarenhet och kunskap som grund kan
Heliospectras experter ta fram kundspecifika utbildnings-
program som anpassas helt utifran aktuella behov och énske-
mal. Utbildningarna kan genomféras innan installationen eller
efterat for att hoja de anstalldas praktiska kunskap om exem-
pelvis tillvixtoptimering och belysningsstrategier.

Heliospectra kan genomféra kundspecifik plantforskning for
att ge odlare méjlighet att accelerera sina tillvixtprocesser
och uppna specifika malsattningar for sina grodor. For storre
kunder kan Heliospectra aven utfora pilotprojekt for att saker-
stélla att nya |6sningar fungerar optimalt innan de implemen-
teras i storre skala.

Heliospectras ljuskontrollsystem, helioCORE™, lanserades
under 2018 och ir grunden i Heliospectras satsning pa att 6ka
andelen intdkter fran l6pande tjansteverksamhet. Kombina-
tionen av ljussensorer och intelligent programvara ger helio-
CORE™ odlare mojlighet att styra hur en odlingsbelysning
ska fungera pa ett betydligt mer avancerat och precist satt dn
tidigare varit mojligt. HelioCORE™ erbjuds som en prenume-
rationstjanst som kan byggas pa med nya programvarumoduler
och/eller sensorer i takt med att de utvecklas och lanseras av
Heliospectra. HelioCORE™ mojliggor en konsekvent produk-
tion, vilket sakerstaller en jamn skord for odlarna. Med helio-
CORE™ kan odlare dven paskynda eller minska produktionen
baserat pa efterfragan. Kunden kan sdledes generera “sommar-
skord” for grodorna dret runt genom att styra belysningen.

Utnyttjandet av multipla ljuszoner mojliggér skapandet av
scheman och instéllningar som utnyttjar odlingsytan och per-
sonalen p3 bista méjliga satt. Overvakning av energikonsum-
tionen gor det mojligt att anpassa ljusanviandningen sa att den
tar hinsyn till férandringar i elpriset, vilket kan ge upphov till
betydande besparingar. Arkivering av dataloggar och ljusstra-
tegier gor det mojligt att utvardera och replikera de ljusstrate-
gier som visat sig vara de mest optimala.

HelioCORE™ bestar idag av ljussensorer samt tre olika pro-
gramvarumoduler:

+ DLI-modulen som gor att odlaren kan optimera planttillvax-
ten och stilla in hur belysningen skall anvandas utifrdn mal i
form av dagliga ljusintegraler ("DLI").

« On target-modulen dir plantornas aktiva fotosyntes maxi-
meras genom dynamisk ljusrespons och satta intensitetsmal.

« Schedule-modulen dar odlaren kan styra sina automatise-
rade scheman och ljusstrategier under hela tillvixtcykeln.
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FORSALJNING

Heliospectras geografiska karnmarknader dr Nordamerika och
Europa och férsaljningen sker bade direkt och indirekt. Forsalj-
ningen ar framst inriktad mot stérre industriella aktorer.

Pa viktiga marknader som till exempel vaxthusodlingari Europa
och medicinalvaxter som cannabis i Nordamerika har Bolaget
egna saljteam. Bolaget siljer dven via aterforsaljare som har
formaga att tillféra kundvarde som installation och utbildning.
Bolagets mal framat dr att utoka natverket av vardeadderande
aterforsaljare. Heliospectra soker dven samarbeten med part-
ners som har kompletterande erbjudanden for att tillsammans
kunna erbjuda kunder helhetslésningar. Ett exempel pa ett
sadant samarbete dr ABB.

Leasing

Bolaget har dven for avsikt att bredda kunderbjudandet med
leasinglésningar som finansieras av banker med garantiata-
gande fran exportkreditndimnden. Heliospectras produkter
[ampar sig val for leasing eftersom de inte utgor fasta instal-
lationer och har ett stabilt andrahandsvirde.

Geografisk oversikt éver Heliospectras nuvarande kunder och kontor

KUNDER
Heliospectra fokuserar idag pa tre olika kundgrupper:

« Odlare av livsmedel som gronsaker, 6rter och microgreens;
« Odlare av medicinska vaxter som cannabis; och

« Forskningsaktorer och agroteknikbolag.

Forsaljningen ar inriktad mot storre, industriella aktérer som
har ett grundlidggande behov av optimala belysningslésningar
och standardisering av verksamheten. Aven om anvindnings-
omrddena skiljer sig at, ar det grundlaggande behovet det-
samma dar samtliga kunder ar ute efter |6sningar som skapar
optimala belysnings- och odlingsférhdllanden. Heliospectra
har darfor utvecklat ett produkt- och tjansteutbud som tacker
in breda kundgrupper éver hela virlden. Da efterfragan varie-
rar 6ver tid mellan olika kundgrupper, men dven mellan regio-
ner pa grund av exempelvis forandrad lagstiftning, har Helio-
spectra goda mojligheter att fokusera sina forsaljningsresurser
mot de marknader dar efterfragan ar som storst.

E

Toronto
Kanada
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Heliospectras organisation och arbete med produktutveckling
och tillverkning har genomgitt stora foérandringar de senaste
aren. Idag har Bolaget en god intern kapacitet for produkt-
utveckling och en stark tillverkningspartner.

Grunden i Heliospectras verksamhet utgérs av kunskaperna
och expertisen om ljus och vixter. P4 huvudkontoret i Gote-
borg har Bolaget ett 80 kvadratmeter stort renrum med 20
mindre tillvaxtkammare och en Conviron A1000 klimatkam-
mare. Sedan starten 2006 har Bolaget genomfért 6ver 340 olika
tester av olika belysningsstrategier, vilket har varit grunden fér
utvecklingen av Bolagets belysningslésningar. Over 90 av dessa
tester har gjorts internt och 250 tillsammans externa partners
och kunder.

Bolaget samarbetar med flera externa forskningspartners
och flera projekt finansieras helt eller delvis med anslag. Bland
Bolagets samarbetspartners finns nederlindska Wageningen
University & Research, den tyska rymdstyrelsen DLR, kanaden-
siska University of Guelph samt svenska RISE och Chalmers.

Heliospectras produktutveckling har sedan 2017 starkt sin for-
maga att internt utveckla och designa LED-belysning med kun-
dens behov som framsta fokus vilket resulterat i produkterna
SIERA och MITRA. Fér att bibehalla sin innovativa stéllning pa
marknaden jobbar sedan 2020 Bolagets interna resurser till-
sammans med en ledande extern ingenjorsbyra for att snab-
bare kunna bemota kundernas behov pa en snabbt foranderlig
marknad.

En mojlig framtida utveckling av ljuskontrollsystemet helio-
CORE™ &r att anvanda sensorer som kan mita fler aspek-
ter av tillvixtmiljon, sdsom luftfuktighet och luft kvalitet. |
forlangningen skulle helioCORE™ med fler sensorer kunna
anpassa belysningen automatiskt utifrdn plantornas hilsa och
hur val deras tillvaxt motsvarar odlarens mal.

De senaste fyra dren har Heliospectra tillsammans med Chal-
mers och SLU (Sveriges Lantbruksuniversitet), spenderat
betydande tid pa att komplettera for att utoka forstaelsen
kring vad som kravs for att fram en biosensor och géra den
tillganglig for marknaden. Som en del av den forskningen dri-

ver Bolaget idag ett beviljat innovationsprojekt kallat - Ny
metod for biotisk stressdetektering i hortikulturellproduk-
tion — tillsammans med Chalmers, Sveriges Lantbruksuniver-
sitet (SLU), RISE och Spisa Smaker AB. Fokus med projektet
ar att identifiera biotiska stressfaktorer och angrepp sé som
rotinfelktioner och mjoéldagg. Projektet ar helt finansierat av
Jordbruksverket och Europeiska jordbruksfonden fér lands-
bygdsutveckling.

Med avstamp i projektet, ser Bolaget nu mojlighet att pro-
ducera en forsta prototyp av en biosensor och delar av likviden
fran Foretriddesemissionen kommer anvandas for att paskynda
lanseringen. Det unika med tekniken ar att den mojliggér diag-
nostisering av vaxternas status, exempelvis om de ar stres-
sade, pé ett tidigare stadium dn vad ett manskligt 6ga eller
bildbehandling klarar av. Dessutom kan diagnostiseringen
genomforas pa ett satt som kan appliceras och automatiseras
i kommersiell odlingsmilj6. Innovationen avses initialt integre-
ras med HelioCORE™, men kan pé langre sikt tiankas brytas
ut som en enskild produkt.

De miljomassiga fordelarna som biosensorer bidrar till
inkluderar minskat produktionsbortfall, minskade energi-
och resursférluster, minskad anvandning av pesticider samt
snabbare 6vergang till energieffektiva LED-lampor - vilket
forbattrar marginalerna for odlaren. Biosensorer skulle dven
skapa konkurrensfoérdelar genom att adressera behoven av
automatiserade processer, 6vervakning, detektion och doku-
mentation. Odlaren far 6kad kontroll och 6kad repeterbar-
het och 6kad kvalitet, vilket skapar en storre trygghet och en
storre mojlighet att optimera processer.

Heliospectra utvecklar och designar produkterna internt,
medan tillverkning ar utlagd pa externa partners. Lysdioderna
gors av vilrenommerade tillverkare som CREE, Philips och
Osram medan merparten av dvriga komponenter ar standard-
komponenter. En del av mekaniken, plastdetaljer och andra
mekaniska komponenter tillverkas i Kina. Slutmonteringen
gors sedan 2018 hos en svensk produktionspartner. Produk-
terna har mycket hog tillforlitlighet och kvalitet. Returgraden
ligger under Bolagets historia under 1 procent.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att korta ledtider pa
kritiska komponenter for att snabbt kunna méta férandringar
i efterfragan. Bolaget har dven sakerstillt att produktions-
partnern har utrymme for att med relativt sma medel 6ka sin
kapacitet vid behov.
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Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar Heliospectra AB. Bolagets nuvarande féretagsnamn
registrerades hos Bolagsverket 2017. Bolagets organisations-
nummer dr 556695-2205, och styrelsen har sitt site i Gteborg
kommun. Bolagets kontorsadress ar Fiskhamnsgatan 2 i Gote-
borg med telefonnummer +46 31 406 710 och Bolagets webb-
plats dr www.heliospectra.com, varvid det noteras att infor-
mationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida denna
information inte inférlivas i Prospektet genom hanvisningar.
Bolagets identifieringskod (LEI) ar 529900880ORM3IZ9FVS22.
Heliospectra ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat och
registrerat i enlighet med svensk ratt. Bolaget bildades den
8 december 2005 och registrerades vid Bolagsverket den 27
december 2005. Bolaget ir ett avstimningsbolag och dess
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter
som ar forknippade med dgandet av aktierna kan endast dndras
i enlighet med ndmnda regelverk. Enligt verksamhetsforemilet
i Bolagets bolagsordning (& 3) ska Heliospectra bedriva design,
utveckling och produktion av electro-optisk utrustning och
instrument for vaxtforadlings- och vaxtodlingsbranschen samt
darmed forenlig verksamhet. Heliospectra ar moderbolag i en
koncern med fyra dotterbolag. Dotterbolagen ar Heliospectra
Personal AB, Heliospectra Inc. i USA, Heliospectra Japan Co.
Ltd. i Japan och Heliospectra Canada Inc. i Kanada.

Heliospectra hade per den 30 september 2020 28 heltidsan-
stallda. Ledningsgruppen bestar av VD, CFO, Marknadschef,
Chef for Technical Services, Ansvarig for verksamheten i
Japan samt Forsaljningschef och ansvarig for verksamheten i
Nordamerika. Totalt har Bolaget 13 anstillda inom marknad
och forsiljning, nio inom teknik och tjanster, sex inom finans,
administration och logistik. Per den 30 september 2020 arbe-
tar nio anstillda fran Nordamerika en fran Japan och en frin
UK. For att 6verbrygga toppar och bemanna vissa projekt
anvander Bolaget emellanat externa konsulter.

Heliospectra kommer att fortsitta investera i patent och
produktutveckling varfér utvecklingskostnader dven fort-
sattningsvis kan komma att férekomma. Pdgdende och
atagna investeringar avses finansieras via befintligt rorel-
sekapital och genom likviden frén Foretradesemissionen.
Utover detta finns inga vésentliga pdgdende, beslutade eller
framtida investeringar.
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Det har inte skett nagra vasentliga férdndringar i Bolagets
lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 september 2020.

Savitt Bolaget kédnner till har det sedan utgingen av den
senaste rakenskapsperioden fram till Prospektets daterande
inte skett ndgra forandringar i utvecklingen avseende forsilj-
ning, lager, kostnader eller férséljningspriser.

Pa grund av covid-19-krisen och rddande reserestriktioner har
manga av Heliospectras kunders odlingsprojekt, bland annat
Nectar Farms, blivit férsenade. | bérjan av pandemin noterades
dessutom en kraftig 6kning av efterfragan pé livsmedel, ndgot
som medférde att odlarna tvingades pausa sina expansionspla-
ner for attistallet fokusera pd att fa den dagliga driften att |6pa
pa. Dessa motverkande faktorer har gjort att férsaljningen inte
utvecklades som férvantats under 2020.

For att kompensera for den lagre forséljningen vidtog Bola-
get proaktiva dtgarder for att mildra resultateffekten. Bland
dessa, omstrukturering av organisationen och ansékan om
statliga programstdd, bland annat fran Tillvaxtverket och ett
langfristigt rantefritt 1an i Kanada. Bolaget férvantar sig att
den ackumulerade effekten av dessa atgarder kommer synas
under det fjarde kvartalet 2020, dd med en minskning av de
operativa kostnaderna om cirka 10 procent.

For att vara redo ndr investeringsviljan pd marknaden ater-
kommer, har Bolaget 6kat sin varumarkesigenkanning genom
storre satsningar inom digital marknadsféring. Genom detta
férvantas Bolaget trots framtida osdkerheter kunna nd ut till
framtida intressenter. Bolaget har dven under coronapande-
min antagit en strategisk malsattning om att Sver tiden minska
antalet prioriterade marknadssegment och darigenom skapa
utrymme fér en mer koncentrerad marknadsbearbetning och
en mer specifikt marknadsanpassad produkt. Som en del i detta
arbete har Bolaget aven arbetat proaktivt mot strategiska part-
nerskap for att utveckla indirekta forsaljningskanaler.

Bolaget bedomer att framtida utmaningar skulle kunna
utgoras av en andra vag av coronapandemin som aterigen okar
forsiktigheten hos odlare.



Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det
totala underskottet bedéms uppga till cirka 35 MSEK under
den kommande tolvméinadersperioden. Underskottet bedoms
uppkomma i februari 2021. Fér att finansiera Bolagets rorelse
och marknadssatsning har styrelsen beslutat om féreliggande
Foretradesemission om totalt cirka 50,6 MSEK fére emissions-
kostnader som bedoms uppgé till cirka 2,8 MSEK, varav garan-
tiersattning uppgar till cirka 960 KSEK.

Midroc New Technology AB och Welandkoncernen, genom
Weland Vardepapper AB och Weland Stal AB, som tillsammans
foretrader cirka 52,6 procent av aktiekapitalet har forbundit
sig att teckna sin pro-rata andel i Féretradesemission, motsva-
rande cirka 26,6 MSEK. Darutéver har Weland Stal AB och Mid-
roc New Technology AB genom garantidtaganden atagit sig att
teckna resterande 47,4 procent (motsvarande 24 MSEK) i lika
delar fordelat mellan parterna. Garantiersittning om fyra pro-

centav garanterat belopp utgar for respektive garantidtagande.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av  teck-
ningsataganden och emissionsgarantier upp till 50,6 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.
Tecknings- och garantidtagandena &r inte sikerstallda via for-
handstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning, lanefinansieringen miss
lyckas eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med sty-
relsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomfora
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras
av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott frdn
Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmoj-
ligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte
gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekon-

struktion alternativt till att anséka om konkurs.
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Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd Heliospectras framtidsutsikter. For varje kategori ndmns de, enligt

Bolagets bedomning, mest visentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfatt-

ningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (Idg/medelhég/héq) pd en kvalitativ

skala, samt i vissa fall, dven med en specificerad ekonomisk kostnad.

Heliospectra har sedan Bolaget inledde sin verksamhet 2006
konsoliderat och vidareutvecklat en betydande kunskap inom
intelligent ljusteknologi. Bolaget har inlett produktlanseringar
och har pabérjat lansering av vissa produkter pa den bredare
marknaden. Pa de storsta europeiska marknaderna samt i USA
och Kanada avser Heliospectra primart driva forsiljningen i
egen regi. Eftersom Bolaget befinner sig i en kommersialise-
ringsfas har Bolaget hittills genererat begransade forsaljnings-
intakter. Bolaget ar foljaktligen i hogre utstrackning an ett
etablerat bolag med etablerad férsiljning, beroende av ett
framgangsrikt kommersialiseringsarbete. Heliospectras fram-
tida intjaning kommer bland annat vara beroende av att Bola-
get kan ingd avtal for forsaljning av Bolagets produkter och
teknologi. Mojligheten att ingd sadana avtal ar bland annat
beroende av Heliospectras troviardighet som en potentiell
partner, kvaliteten pa Bolagets produkter och kvaliteten pa
Bolagets immateriella rattigheter.

Bolaget bedémer nivin pa ovan namnda risk till: Hog.
Omfattning: Under de tre senaste dren har Heliospectras net-
toforsaljning uppgatt till ca 25,5, 45,4 respektive 36,0 MSEK.
Bolagets egna kapital uppgér per den 30 september 2020 till
cirka 29 795 KSEK. For det fall Bolagets kommersialisering inte
resulterar i intakter i hogre grad an tidigare och givet att Bola-
get behaller samma kostnadsramar samt inte erhéller tillkom-
mande finansiering kommer Bolagets egna kapital att vara for-
brukat inom cirka tolv manader.
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Nivan av sakerhet och kvalitet hos Bolagets produkter &r vik-
tiga for att behalla kundernas och marknadens fértroende.
Som tillverkare har Bolaget ett produktansvar som kan med-
fora krav eller ansprak som leder till att en produkt behover
aterkallas frén de olika marknader som Bolaget verkar pa. Ater-
kallelser och ersattningsansprak kan vara kostsamma och med-
fora en visentligt negativ paverkan pa Bolagets varumirke,
renommé och verksamhet i évrigt.

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: For det fall en eller flera av Bolagets produkter
visar sig vara felaktiga kan Heliospectra behéva aterkalla de
férevarande produkterna vilket kommer generera en kostnad
som motsvarar de dterkallade produkternas varde. Vidare, for
det fall Bolagets kunder eller tredje part lider ekonomisk fér-
lust som en konsekvens av bristande funktion hos Heliospec-
tras produkter, kan det komma att riktas ersittningsansprak
mot Bolaget. Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd
inte fullt ut kommer tacka de kostnader som kan uppstad som
ett led i fullféljandet av produktansvaret.

Bolaget ar sérskilt beroende av vissa komponenter for produk-
tionen av sina produkter. Bolagets produktion och stallning
kan darfor paverkas av prisfluktuationer fér sddan komponent.
Om stigande komponentpriser inte kan métas med hogre pri-
ser pa Bolagets produkter kan Bolagets finansiella stéllning
och resultat paverkas negativt. Bolaget har i nuldget dessutom
endast en huvudleverantor. Leverantéren dr utbytbar men
skulle leverantéren drabbas av kapacitetsbegransningar, leve-
ransférseningar, stridsdtgarder eller andra faktorer som paver-
kar leverantérens verksamhet finns risk for att dven Bolagets
verksamhet skulle paverkas negativt.

Bolaget bedomer nivan pa ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: Bolagets kostnad for de komponenter som Helio-
spectra ar sarskilt beroende av uppgér till cirka 15 MSEK under
perioden 1 januari 2019-31 december 2019. Fér det fall pri-
set pa sddana komponenter skulle stiga med fem procent och
givet likvardiga omstindigheter i 6vrigt skulle det medféra en
6kad kostnad om 750 000 SEK.



Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring hur plan-
tor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler som gar att lasa
av frdn plantorna. Resultaten av sddana undersokningar och
utvecklingsarbete kan vara oférutsedda och o6nskade och dar-
med ar Bolagets prognostiserade kostnader och intakter rela-
terade till sddana undersékningar och utvecklingsarbete fér-
knippade med stor osakerhet. Oférutsedda resultat kan aven
leda till att koncept och utveckling méste omprovas, vilket
innebdr att kompletterande undersékningar och utvecklings-
arbete kan komma att behéva utforas till betydande kostnader
eller att undersékningarna och utvecklingsarbeten helt laggs
ned. Det kan i sin tur innebara att marknadslanseringar av pro-
dukter forsenas eller helt uteblir, vilket exempelvis kan intraffa
om myndigheter eller andra beslutsfattare gér bedémningen
att Bolagets produkter inte uppfyller uppstallda normer.

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: For det fall Bolagets tekniska undersékningar
och utvecklingen av Bolagets produkter inte resulterar i linje
med férvintningar kan (i) Bolagets intdkter komma att helt
utebli pd grund av utebliven kommersialisering alternativt (ii)
att Bolagets kostnader for produktutveckling 6kar vasentligt i
syfte att utveckla en fullt ut kommersialiserbar produkt.

Heliospectras framtida framgidng kommer till viss del vara
beroende av dess formaga att erhéllaimmaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, Kanada, EU, Asien och
andra lander, for Bolagets uppfinningar och produkter. Forut-
sattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omradet
for ljusteknik och intelligenta ljussystem ar generellt svarbe-
domda och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga
fragor. Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhilla
patent for sin teknologi. Patent har vidare en begransad livs-
langd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja
sig fran ett land till ett annat.

Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfélj och évrigaimmateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd. De teknologier som Heliospectra anvinder i sin forsk-
ning, eller som ingar i de produkter som Heliospectra utvecklar
och avser att kommersialisera, kan goraintrang i patent som ags
eller kontrolleras av annan. Tredjeman kan dven géra intrdng i
patent som dgs eller kontrolleras av Heliospectra. Vidare kan
tredjeman ha ansékt om patent som omfattar samma omréade
(ljusteknik och intelligenta ljussystem) eller den teknologi som
Bolaget utvecklar. Om Heliospectra tvingas féra rattsliga pro-
cesser relaterade till sina patent eller sin teknik kan kostnaden
och tidsitgdngen for sddana processer vara betydande, och
Bolaget kan komma att férlora sddana processer, vilket skulle
kunna leda till att skyddet fér Bolagets teknik upphér att gilla

eller att tekniken anses gora intrang i annans ritt. Forlorade
processer kan ocksd medféra att Heliospectra behéver betala
betydande skadestand.

Heliospectra dr dven beroende av Bolagets utvecklade
mjukvara, know-how och féretagshemligheter. Bolaget stravar
efter att skydda dessa varden, bland annat genom sekretess-
avtal med anstillda, konsulter och samarbetspartners. Det ar
dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig sprid-
ning av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter
fér del av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och
foretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra. Vidare
kan spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets mojlig-
het att beviljas patent till uppfinningar eller till och med ute-
sluta en méjlighet till beviljande av patent.

Bolaget beddomer nivan pa ovan niamnda risk till: Medel.
Omfattning: D3 Heliospectras verksamhet i vasentlig omfatt-
ning baseras pa Bolagets immateriella rattigheter skulle ett
inforlivande av ovan risker kunna medféra omfattande intdkts-
forluster saval som kostnadsékningar.

For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets tek-
nologi kan det eventuellt kravas att Bolaget, dess samarbets-
partners och/eller underleverantérer fir relevanta tillstand
fran myndigheter. Det finns risk for att sadana tillstand ej
erhalles, eller att tillstanden ej har den omfattning som Bola-
get forvantar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksd komma att
bli tids- och kapitalkravande, vilket kan forsena en lansering
av produkter baserade pd Bolagets teknologi pd marknaden.
Nar det galler tillstandsprocessen finns det en risk att det sker
férandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de markna-
der dir Bolagets teknologi anvinds sd som exempelvis regel-
verk och lagstiftning for att bedriva odling av medicinsk can-
nabis och vissa tobakssorter i delar av USA. Efterfragan pé
Heliospectras produkter, och dirmed ocksad Bolagets framtida
intakter, kan didrmed i stor utstrackning vara avhangt utveck-
lingen av olika regelkrav.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan nidmnda risk till Lag.
Omfattning: Fér narvarande motsvarar Bolagets intakter som
harrér fran verksamhet som bedriver odling av medicinsk can-
nabis i USA cirka 49 procent av Bolagets totala intikter. En
regeldndring skulle kunna géra att intdkterna fran denna mark-
nad sjunker till noll.
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Bolagets huvudagare (Weland Vardepapper AB, Weland Stal
AB, Adma Férvaltnings AB och Midroc New Technology AB)
innehar tillsammans cirka 66,8 procent av aktiekapitalet och
rosterna innan Foretradesemissionen. Dessa dgare kommer
aven efter Foretradesemissionen att inneha vasentliga aktie-
poster i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i
samforstand, utéva ett betydande inflytande i fragor som
ar féremal for godkdnnande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga
aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela
eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle
detta vidare kunna ha en visentlig negativ inverkan pa priset
pa Bolagets aktier.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: Om de aktiedgare som beskrivs i avsnittet ovan
skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav
i Bolaget, skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
priset pa Bolagets aktier.

Cirka 2,2 procent av Bolagets aktiedgare eller innehavare av
ADR i Bolaget (se beskrivning i avsnitt “Villkor for vardepap-
peren”) ar per den 30 september 2020 bosatta i eller har en
adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner dn Sverige, dari-
bland aktiedgare i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika. Mot bak-
grund av ovanstdende ir de sannolikt av legala eller praktiska
skal forhindrade frén att utnyttja sina unitratter i Foretradese-
missionen samt i framtida eventuella ytterligare nyemissioner
savida inte en registreringsatgard eller motsvarande atgarder
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits avse-
ende sddana aktier eller ett undantag fran krav pa registrering
eller motsvarande enligt tillimplig lag i respektive jurisdiktion
ar tillampligt. Hinder mot att utnyttja unitratter kan leda till
att dessa i omfattande utstrackning avyttras pd marknaden
utan motsvarande efterfrdgan pa marknaden, vilket kan leda
till negativ vardeutveckling pa unitratterna. Ett stort utbud av
unitratter pd marknaden skulle vidare kunna leda till att det
inte utvecklas en aktiv och fungerande handel i unitritterna
samt att volatiliteten for priset pa unitratterna blir hog.

Bolaget bedémer nivan pa ovan nimnda risk till: Medel
Omfattning: Hinder mot att utnyttja unitratter kan leda till
att dessa i omfattande utstrickning avyttras pa marknaden
utan motsvarande efterfrdgan pd marknaden, vilket kan med-
fora att vardet pé unitritterna understiger dess underliggande
marknadsvérde i forhéllande till teckningskursen i Foretrade-
semissionen. Ett stort utbud av unitratter pa marknaden skulle
vidare kunna leda till att det inte utvecklas en aktiv och fung-
erande handel i unitratterna samt att volatiliteten for priset pa
unitratterna blir hog.
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Heliospectra har ingatt avtal om tecknings- och garantidtagan-
den med befintliga aktiedgare avseende Foretradesemissionen.
De ingdngna avtalen ar inte sakerstdllda genom pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Det finns sale-
des en risk for garantiutfastelserna inte fullféljs. | den han-
delse att Foretradesemissionen inte fullféljs och Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget tvingas soka
alternativ finansiering eller senareldgga befintliga projekt och
genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alterna-
tiva finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterli-
gare rorelsekapital inte gar att anskaffa skulle det kunna leda
till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller
ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om
konkurs.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Lag.
Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsédta-
ganden inte fullgor sitt dtagande kan det innebara att Bolaget
inte kan anskaffa 6nskat kapital. For Bolaget skulle det simsta
utfallet i detta avseende vara att ingen aktiedgare ar med och
deltar i Erbjudandet.



Heliospectras aktier 4r denominerade i SEK och har emitterats
i enlighet med svensk ratt och bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets aktier dr utstillda till innehavare och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0005933082.

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en rost pa
Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstaimma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslu-
tar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsord-
ningen innehéller inga sarskilda bestimmelser om inlésen eller
konvertering.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstaimman och utbe-
talning ombesérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears foérsorg. Utdelning kan dven ske i annan
form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nds for mottagande av utdelning kvarstdr aktiedga-
rens fordran pa Bolaget och begrinsas endast genom allménna
regler for preskription. Fordran férfaller som huvudregel efter
tio &r. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillimpar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden

vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sve-
rige. Med undantag for eventuella begriansningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
“Beskattning”. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Den 27 oktober 2020 fattade extra bolagsstimma i Bolaget
beslut om att med foretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut hogst 21 066 945 Units, innebarande en sammanlagd
6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 2 106 694,50 SEK
genom nyemission av hogst 21 066 945 aktier och en 6kning
av aktiekapitalet om hogst 1 053 347,20 SEK genom utnytt-
jande av hogst 10 533 472 teckningsoptioner av serie 2020/21
(berdknat utifran fullt utnyttjande av teckningsoptionerna).
Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) unitratt for vardera pé
avstamningsdagen en (1) innehavd aktie. Det kravs dtta (8)
Unitratter ger ratt att teckna tre (3) Units i Bolaget. Teck-
ningskursen uppgar till 2,40 SEK per Unit. Teckningsoptio-
nerna erhalls vederlagsfritt. Teckning av Units med stod av
Unitratter ska ske under tiden frdn och med den 5 november
2020 till och med den 19 november 2020. De nya aktierna for-
vintas bli registrerade hos Bolagsverket omkring vecka 50,
2020. Datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Innehavare av teckningsoptioner av serie 2020/21 har ratt
att under perioden 1 november 2021 till och med 30 novem-
ber 2021, for varje tva (2) innehavda teckningsoptioner pakalla
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
3,10 SEK per aktie. For fullstandiga villkor géllande tecknings-
optionerna av serie 2020/21 hanvisas till fullstandigt besluts-
underlag vilket aterfinns pa Bolagets hemsida www.helio-
spectra.com.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhills fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av varde-
papper, beror pd varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och unitratter bor darfor radfriga en skatteradgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfirdats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan gilla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obli-
gatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstillande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sidant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har l[amnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbju-
dande ar som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiea-
gare kan dock under vissa omstindigheter aterkalla sin accept,
till exempel om limnad accept har varit villkorad av uppfyllan-
det av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedga-
rens aktier bli foremal for tvdngsinlésen for det fall den som
l[amnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer
an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebédr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad réttighet att [6sa in atersta-
ende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
P& motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
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som inléses genom tvangsinldsen kan faststallas pa tvd satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal moti-
verar annat. | 6vriga fall ska |6senbeloppet for aktierna mot-
svara det pris som kan paraknas vid en férsaljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process fér bestimmande
av skalig ersittning for aktier som inlésen genom tvéngsinlo-
sen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en réttvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av skilje-
man.

Heliospectras aktier ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Det har inte férekommit ndgra offentliga uppkdpserbju-
danden betraffande Heliospectras aktier under det inneva-
rande eller féregdende rakenskapsar.

Heliospectra har ett American Deposit Receipt (ADR) pro-
gram i USA med Bank of New York Mellon som depositarie.
Bolagets ADR handlas | USA “over-the counter” (OTC-mark-
naden) under beteckningen HLSPY. Ett ADR program inne-
bar att amerikanska investerare kan handla i Bolagets aktier
genom ett sirskilt depabevis som innehas av depositarien.
Varje ADR motsvarar en utgiven aktie pd den svenska mark-
naden. P& den svenska marknaden har Bank of New York Mel-
lon anlitat sarskild férvaltare som innehar den underliggande
aktien. Utgivna ADR omfattas inte av Féretrddesemissionen
och innehavarna av dessa kan darfér inte teckna sig fér aktier
i Foretradesemissionen.



Den som pa avstamningsdagen den 3 november 2020 ar regist-
rerad som aktiedgare i Heliospectra dger foretradesratt att
teckna Units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinne-
hav i Bolaget. For varje befintlig aktie pd avstimningsdagen
erhalls i Foretradesemissionen en (1) unitritt. Innehav av atta
(8) unitratter berattigar till teckning av tre (3) Units (“primar
foretradesratt”). En Unit bestdr av en (1) aktie och en (1) teck-
ningsoption. Units som inte tecknas med primar foretradesratt
erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretrades-
ratt). Om sadana Units inte racker fullt ut fér teckning med
subsidiar foretradesratt, ska Units fordelas mellan tecknarna
i forhéllande till det antal aktier de forut dger och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. Harutéver erbjuds aktie-
dgare och andra investerare att utan foéretradesratt anmala
intresse om teckning av Units.

Erbjudandet omfattar hégst 21 066 945 Units, fordelat pa
hogst 21 066 945 aktier och hogst 10 533 472 teckningsoptio-
ner, motsvarande totalt 50,6 MSEK. For det fall samtliga vid-
hangande teckningsoptioner utnyttjas tillfors Bolaget ytterli-
gare ca 32,7 MSEK fére emissionskostnader.

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje innehavd
aktie per avstaimningsdagen. Det krdvs atta (8) unitratter for
teckning av tre (3) Units.

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen dr den 3 november 2020. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 30 oktober 2020. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretridesemissionen ar den 2
november 2020.

Teckningskursen ar 2,40 SEK per Unit. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgr ej.

Teckning av Units ska ske fran och med den 5 november till
och med den 19 november 2020. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt virde. Efter teck-
ningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North
under perioden fran och med 5 november till och med 17
november 2020. Vardepappersinstitut med erforderliga till-
stdnd handlagger formedling av kop och forsaljning av unitrat-
ter. Den som 6nskar kopa eller sdlja unitratter ska darfér vanda
sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvar-
vas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsti-
den, samma rétt att teckna Units som de unitréitter aktiedgare
erhaller baserat pé sinainnehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.
Vid overlatelse av teckningsratt (primar foretradesritt) ver-
lats dven den subsidiara foretradesratten till forvarvaren.

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretrddesemissio-
nen maste sdljas senast den 17 november 2020 eller anvandas
for teckning av Units senast den 19 november 2020 for att inte
bli ogiltiga och férlora sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Foretradesemissionen innebdr en utspadning om hogst 21
066 945 aktier, motsvarande 27 procent fér de aktiedgare som
inte deltar i Foretrddesemissionen. Vid fullt nyttjande av teck-
ningsoptionerna uppgér utspadningen till ytterligare 10 533
472 aktier, motsvarande cirka 12 procent. Givet en fullteck-
nad Foretrddesemission samt fullt nyttjande av teckningsop-
tionerna kan den totala utspadningen saledes uppga till hogst
cirka 36 procent.

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd ovan
ndmnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning. Av den fértryckta emissionsredovisningen
framgér bland annat erhallna unitrétter. Fullstindigt Prospekt
kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.heli-
ospectra.com samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.
aqurat.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda férteckning Sver pantha-
vare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Teckning med stéd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 19 november 2020. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar f6r betalningen att na mot-
tagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
ndgot av nedanstdende tva alternativ:
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1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna unitritter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvindas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg
eller andringar fir goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Observera att anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel
| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euro-
clear ska darmed inte anvindas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post.
Sarskild anmilningssedel ska vara Aqurat Fondkommis-
sion tillhanda senast kl. 15.00 den 19 november 2020. Eventu-
ell anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler 4n en anmilningssedel insaindes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att limnas utan avseende. Obser-
vera att anmalan ar bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller ldmnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Heliospectra

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I HELIOSPECTRA AB

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta

i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka
ager ritt att teckna Units i Féretradesemissionen och som inte
har tillgang till en svensk internetbank kan vinda sig till Aqurat
Fondkommission p3 telefon eller e-post enligt ovan fér infor-
mation om teckning och betalning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Heliospectra ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med,
respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av féretrade ska ske
under samma period som teckning av Units med féretrades-
ratt, d.v.s. frdn och med den 5 november till och med den 19
november 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin férvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstilla att teckning
kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa sub-
sidiar féretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretradesratt géras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretride fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
Fondkommission pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej
ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretride ska vara Aqu-
rat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 19
november 2020. Det ar endast tilldtet att insdnda en (1) anmal-
ningssedel for teckning utan féretrade. | det fall fler an en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan hanseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av Units utan foéretrade samt vid andra fore-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat Fondkommission
hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgar-
skap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018
(MIFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det natio-
nella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgar-
skap dn svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och



motsvarar en nationell identifieringskod foér landet. For juri-
diska personer (foretag) maste Aqurat Fondkommission ta in
ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission kan
vara férhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligato-
riska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmal-
ningssedel i foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren
har tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar for-
knippade med en investering i de finansiella instrumenten.

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av unitrat-
ter ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Fore-
tradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande
grunder:

1. iforsta hand ske till dem som har tecknat Units med stod
av unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av
Units utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till
det antal Units som tecknats med stod av unitratter (och,
i den man det inte kan ske, genom lottning);

2. iandrahand ske till 6vriga som har anmilt sig for teckning
utan stéd av unitritter och, om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det
antal Units var och en anmalt fér teckning (och, i den man
det inte kan ske, genom lottning);

3. itredje hand ske till dem som har ingatt garantidtaganden
i egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhllande
till sddana garantidtagandens belopp och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Forvaltarregistrerade (depd) tecknare, som vill 6ka sanno-
likheten att f4 tilldelning utan féretradesritt genom att dven
teckna Units med foretradesratt, maste teckna Units utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat Units
med foéretridesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat Units
sdvdl med som utan stod av unitratter.

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom Oversiandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast den
dag som framkommer av avrakningsnotan. Ndgot meddelande
lamnas ej till den som inte erhdllit tilldelning. Erlaggs ej likvid
i rdtt tid kan aktier komma att éverlatas till annan. Skulle for-
saljningspriset vid sddan verlatelse komma att understiga pri-
set enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhal-
lit tilldelning av dessa aktier komma att 3 svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC)
sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pé att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pd tecknarens VP-konto. Nytecknade Units ar bokférda
som BTU pd VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq First North frén och
med den 5 november 2020 fram till dess att Féretradesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 50, 2020.

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och teckningsop-
tioner. Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de tecknare som har sitt innehav férvaltarregistrerat kom-
mer information fran respektive bank eller férvaltare enligt
dennes rutiner.

Styrelsen for Heliospectra har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i Bola-
getienlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Helio-
spectra ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventu-
ell forlingning av teckningstiden offentliggérs genom press-
meddelande.

Omkring den 24 november 2020 kommer Bolaget offentlig-
gora utfallet av Foretridesemissionen. Offentliggérande kom-
mer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Aktierna i Heliospectra handlas pa Nasdaq First North, vilken
ar en alternativ marknadsplats, som drivs av de olika bérserna
som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska sta-
tus som en reglerad marknad. Bolag p& Nasdaq First North
Growth Market regleras av Handelsplatsens egna regler och
inte av de juridiska krav som stlls for handel pé en reglerad
marknad. De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen
kommer att tas upp och teckningsoptionerna avses tas upp till
handel pa Nasdaq First North i samband med att emissionen
registreras av Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka
50, 2020.
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Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller niarmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Innehavare dger ratt att for tva (2) teckningsoptioner av
serie 2020/21 teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perio-
den 1 november 2021 till och med den 30 november 2021 till
en teckningskurs 3,10 SEK. For fullstandiga villkor géllande
teckningsoptionerna av serie 2020/21 hanvisas till fullstandigt
beslutsunderlag vilket &terfinns pa Bolagets hemsida www.
heliospectra.com.

Midroc New Technology AB och Welandkoncernen, genom
Weland Vardepapper AB och Weland Stal AB, som till-
sammans foéretrader cirka 52,6 procent av aktiekapitalet
har férbundit sig att teckna sin pro-rata andel i Foretrade-
semission, motsvarande cirka 26,6 MSEK. Darutéver har
Weland Stal AB och Midroc New Technology AB genom
garantidtaganden &tagit sig att teckna resterande 474
procent (motsvarande cirka 24 MSEK) i lika delar forde-
lat mellan parterna. Garantiersittning om fyra procent av
garanterat belopp utgar for respektive garantidtagande.

Tecknings- och garantidtaganden

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsa-
taganden och emissionsgarantier upp till 50,6 MSEK, motsva-
rande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.

| tabellen nedan redovisas de parter som ingatt teckningsa-
taganden och avtal om emissionsgarantier med Bolaget. Ovan
namnda tecknings- och garantidtaganden ingicks i september
2020.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av
Units kommer Aqurat Fondkommission att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkommission
kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission kan dterbe-
tala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for over-
skjutande belopp. En teckning av Units, med eller utan stod av
unitrdtter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald lik-
vid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att Sverltas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare Teckningsférbindelse (SEK)  Garanterat belopp (SEK)  Garantiersattning (SEK)
Weland Virdepapper AB 11352 866,4 - -
Weland Stal AB* 9423 835,2 11995 509,6 479 820,4
Midroc New Technology AB** 57929472 11995 509,6 479 820,4
Totalt 26 569 648,8 23991019,2 959 640,8

*

Industrivdgen 1, 523 90 Ulricehamn, Vistra Gétalands ldn
** Rissneleden 140, 174 57 Sundbyberg, Stockholms lin
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt Heliospectras bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra och hogst sex ordinarie styrelseledaméter samt hogst tva
suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter och tva suppleanter. Den nuvarande
styrelsen utsdgs pa drsstimman den 14 maj 2020, for tiden intill slutet av drsstimman 2021. Styrelsen har sitt site i Goteborgs

kommun.

Namn Befattning Fodelseér Invald Innehav*
Andreas Gunnarsson Styrelseordférande 1974 2011 36 748 aktier
Staffan Hillberg Styrelseledamot 1964 2017 23 330 aktier privat. Delagare i Wood & Hill Investment AB

som &ger totalt 119 606 aktier
Anders Ludvigson Styrelseledamot 1970 2007 -
Martin Skoglund Styrelseledamot 1966 2006 Delagare i Wood & Hill Investment AB

som dger totalt 119 606 aktier
Staffan Gunnarsson Styrelseledamot 1947 2017 -
Géran Linder Styrelsesuppleant 1962 2011 -
Jens Helgesson Styrelsesuppleant 1966 2018 -

Avser eget samt ndrstdende juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Andreas Gunnarsson

Fodd 1974. Styrelseordforande sedan 2011.

Andreas har studerat vid Jonkoping International Business School och har betydande
erfarenhet inom uppstart och drift av tillvaxtbolag inom tekniksektorn.

 Andra pagaende uppdrag: Portfolio Director i Midroc New Technology AB. Styrelseord-
forande i Corpower Ocean AB, Lamera AB och Heliospectra Personal AB. Styrelsesupple-
ant i Minesto AB, Pergamum AB och Powercell Warrants One AB.

+ Innehav: 36 748 aktier.

Anders Ludvigson

Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2007.

Anders har en civilingenjérsexamen inom produktionsledning och investeringsanalys vid
Linkopings Tekniska hogskola. Anders har betydande branscherfarenhet som delagare och
vice VD for Ludvig Svensson AB som &r varldens storsta tillverkare av klimatvévar for vaxt-
husindustrin. Han har tidigare varit VD foér deras verksamhet i Nederlanderna.

« Andra pigaende uppdrag: Styrelseledamot i Ludvigson Invest AB, Aktiebolaget Olga
Ludvigson, Heliospectra Personal AB, Aktiebolaget Ludvig Svensson (Anders ar dven VD
i detta bolag) och Ludvigson Hus & Mark AB. Styrelsesuppleant i Harpebo Fastighets AB,
VYtteras Fastigheter AB, Ludvigson properties AB, Overés Gard AB och Overds Gard Sédra
AB.

+ Innehav: -
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Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 2017.

Staffan Gunnarsson har betydande erfarenhet av att starta och driva ledande foretag.
Han har fér narvarande flera positioner inom Weland-koncernen, bland annat som
VD och styrelseledamot fér Weland Stal AB och Weland Fastighetsbolag.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Sandaker 5 Fastighetsforvaltning
AB, Svenems Interiér AB och Melodia Medical AB. Styrelseledamot i Hafla Sko-
gar Aktiebolag, Weland Aktiebolag, Weland Plat Aktiebolag, Ulricehamns Maskin-
service Aktiebolag, Zinken-Weland i Ulricehamn Aktiebolag, Fastigheten Stélet 1
i Ulricehamn AB, Laserstans i Ulricchamn AB, Maku Fastighetsférvaltning AB, G
Staffan G AB och Weland & GSG Projekt AB. VD i Weland Stél Aktiebolag, Maku
Stal Aktiebolag, Per Wikstrand Aktiebolag, Floby Durk Aktiebolag, Weland Fastig-
heter Aktiebolag, Weland Fastigheter KOM AB och Liljeberget Fastighetsforvalt-
ning AB.

« Innehav: -

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2017.

Staffan Hillberg var tidigare VD for Bolaget under perioden 2010-2017. Han har lett
flera tillvaxtbolag till internationell expansion och bérsnotering, déribland Helio-
spectra. Under hans ledning noterades Bolaget dven vid OTC-marknaden i USA via en
ADR-16sning som forsta nordiska bolag. Staffan ar idag delagare i Wood & Hill Invest-
ment AB som fokuserar pa utkop och fastighetsinvesteringar.

+ Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot, delagare och VD i Wood & Hill Invest-
ment AB samt styrelseledamot i ett stort antal dotterbolag inom koncernen.
Styrelseordférande i Kigol Konsult Aktiebolag, Villa Safvehdjd Aktiebolag, Tangi-
amo Touch Technology AB, Fastighets AB LIMHAMNEN, Tryggestad Férvaltning
AB, Fysiken fastigheter AB, Bosque Colina Holding AB och Fysiken Fastigheter
Holding AB. Styrelseledamot i Fastighetsaktiebolaget Mesulan, Zinzino Nordic
AB, Zinzino AB, Natstone AB, Stallet Fastighets AB, PS Finance Group AB, LUX-
BRIGHT AB, Bosque Colina SPV2 AB, Oster Milarstrand Kv 7 Holding AB, Stallet
Fastighets Holding AB, Bosque Colina AB, Steninge Slott Fastighet 7 AB, Rederi
Swedish American Line AB, Kronoparken Hyresbostader AB, Ocean Industries SPV
AB, Hamngatan Finans SPV1 AB, Procreare Fastigheter nr 1 AB, Skévde Forridet 1
AB, Oster Milarstrand Kv 7 AB, Stadsgirden Parkering AB, Bosque Colina SPV3 AB,
Bosque Colina SPV4 AB och Procreare Fastigheter nr 3 AB.

« Innehav: 23 330 aktier privat. Deldgare i Wood & Hill Investment AB som dger

totalt 119 606 aktier.
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Martin Skoglund

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2006.

Martin har en civilekonomexamen samt en MBA vid Handelshogskolan i Goteborg.
Martin ar en av Heliospectras grundare. Han ar dven medgrundare av Chalmers Inno-
vation samt delagare i Wood & Hill Investment AB som fokuserar pa utkép och fast-
ighetsinvesteringar.

« Andra pigaende uppdrag: Styrelseordférande och delagare i Wood & Hill Invest-
ment AB samt styrelseledamot i ett stort antal dotterbolag inom koncernen.
Styrelseordférande i AB Blabergsholmen, Stallet Fastighets AB, Stallet Fastighets
Holding AB, GeoSok Sweden AB. Styrelseledamot i Heliospectra Personal AB,
Oakridge AB, Bosque Colina Holding AB, Procreare Fastigheter nr 1 AB, Procreare

Fastigheter nr 1 AB, Procreare Fastigheter nr 3 AB, Bostadsrattsforeningen Drotten
2 i Jonkoping, Bostadsrattsforeningen Villa Safvehojd och Procreare nr 1 Ekono-
misk forening. Styrelsesuppleant i Villa Sdfvehojd Aktiebolag, Fastighetsaktiebo-
laget Mesulan, Natstone AB (Martin ar dven VD i detta bolag), Adargo AB, Bosque
Colina SPV2 AB, Oster Milarstrand Kv 7 Holding AB, Bosque Colina AB, Steninge
Slott Fastighet 7 AB, Rederi Swedish American Line AB, Tryggestad Forvaltning AB,
Fysiken fastigheter AB, Kronoparken Hyresbostidder AB, Ocean Industries SPV AB,
Hamngatan Finans SPV1 AB, Skévde Férradet 1 AB, Oster Malarstrand Kv 7 AB,
Fysiken Fastigheter Holding AB, Stadsgdrden Parkering AB, Bosque Colina SPV3
AB, Bosque Colina SPV4 AB och Hokilla Skogome 7:18 AB.
« Innehav: Delidgare i Wood & Hill Investment AB som dger totalt 119 606 aktier.

Goran Linder

Fodd 1962. Styrelsesuppleant sedan 2011.

Civilingenjorsexamen vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. VD fér venture
capitalbolaget Midroc New Technology AB samt investeringsbolagen Midroc Invest
AB och Midroc Finans AB. Goran har mer an 25 ars erfarenhet av forsiljning, affarsut-
veckling och féretagsledning inom teknikrelaterade verksamheter.

« Andra pagaende uppdrag: VD och ledamot i Midroc New Technology AB, Midroc
Finans AB och Midroc Invest AB. Styrelseledamot i Powercell Sweden AB, Promore
Pharma AB, Crunchfish AB, Blippit AB, QCG Sweden AB, Nilsson Special Vehicles
AB, Minesto AB, Minesto Warrants One AB, M&J by Malin & Johanna AB, Perga-
mum AB och Powercell Warrants One AB. Suppleant i Corpower Ocean AB och
Solarwave AB.

« Innehav: -

Jens Helgesson
Fodd 1966. Styrelsesuppleant sedan 2018.
Jens har sedan 1989 en ledande roll inom Weland-koncernen.

« Andra pagiende uppdrag: Inkops- och fastighetschef pd Weland Stal AB och styrel-
seledamot i Enrad AB.
« Innehav: -
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Namn

Ali Ahmadian
Hans Naess
Sarah Basiri
Hanna Ridel

Yasuhiro Suzuki

Scott Thornton

Befattning Fodelseér
VD 1976
CFO 1963
Marknadschef 1982
Chef for Technical Services 1976
Ansvarig for verksamheten i Japan 1957
Forsaljningschef och ansvarig for 1975

verksamheten i Nordamerika

koncernledning.

e Innehav: -
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Anstalld
sedan

2017
2019
2020
2018
2019
2020

Fédd 1976. VD sedan 2017.
Ali har civilingengorsexamen i maskinteknik och industriell ekologi samt 6ver 20 ars

Fédd 1963. CFO sedan 2019.
Hans har 30 ars erfarenhet som revisor, CFO och ekonomichef fér globala marknads-
ledande féretag daribland CMA-CGM, Zimmer Biomet, Global Blue och PWC. Han
kommer narmast frdn en tjinst som ekonomichef inom Volvo Bussar.

« Andra pagaende uppdrag: -

Innehav*®

27 199 aktier och 300 000 teckningsoptioner av serie P02
30000 aktier och 100 000 teckningsoptioner av serie P02
35000 teckningsoptioner av serie P02

erfarenhet inom féretagsledning. Han har under sin karriar bott och arbetat i fem
olika lander pa tre kontinenter. Innan han blev en del av Heliospectra var Ali Vice Pre-
sident for Tetra Pak i Asien och Stillahavsregionen samt ledamot i Tetra Paks globala

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Expeed Aktiebolag.
« Innehav: 27 199 aktier och 300 000 teckningsoptioner av serie P02.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrittsféreningen Nonus samt
styrelseledamot och dgare i Naess Interim CFO AB.
« Innehav: 30 000 aktier och 100 000 teckningsoptioner av serie PO2.

Fodd 1982. Marknadschef sedan 2020.

Bachelor of Arts from University in Toronto. Sarah har 12 ars erfarenhet fran ledande
roller inom marknadsféring fran olika branscher. Sarah hade innan hon bérjade arbeta
pa Heliospectra en roll som marknadschef pd The Mezzanine Group, en B2B-mark-
nadsféringsbyrd, dar hon hjalpte multinationella féretag med deras globala taktiska-
och strategiska marknadsféringsplaner.



Fodd 1976. Chef for Technical Services sedan 2018.

Civilingenjor i kemiteknik vid Lunds universitet. Hanna har 18 ars erfarenhet av B2B-
utveckling inom den internationella livsmedelsindustrin. Innan Heliospectra hade hon
ledande befattningar hos Micvac AB.

« Andra pagiende uppdrag: -
« Innehav: 35 000 teckningsoptioner av serie PO2.

Fodd 1957. Ansvarig for verksamheten i Japan sedan 2019.
Kandidatexamen inom sociologi. Yasuhiro har éver 15 &rs erfarenhet fran att arbeta
med produktledning.

« Andra pagaende uppdrag: -
« Innehav: -

Fodd 1975. Forsdljningschef och ansvarig for verksamheten i Nordamerika.

Bachelor of Arts (med statsvetenskap som huvuddmne). Scott har 6ver 20 ars erfaren-
het av ledarskap inom kommersiell verksamhet inom B2B béde i Nordamerika och
internationellt. Innan Scott bérjade arbeta fér Heliospectra arbetade han fér PBC,
en livsmedelsmaklare i Kanada, dar han var verksam som ansvarig for férsaljning och
marknadsféring. Inom denna roll hade han ansvar for foretagets forsaljnings- och
maklarnatverk i Nordamerika. Scott har dven arbetat éver 17 ar pa Tetra Pak dér han
bérjade sin karridr som affarsutvecklingschef for att darefter fortsatta som verkstal-
lande direktér [TP] Canada och som ett led darav var medlem av bolagets lednings-
grupp (2014-2018).

« Andra pagaende uppdrag: -
« Innehav: -
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Det foreligger inte nagra relationer eller familjeband eller
andra narstdende relationer mellan Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de senaste
fem aren. Det har under de senaste fem aren, med undantag
for vad som anges nedan, inte heller férekommit nagra ankla-
gelser eller sanktioner fran reglerings- eller tillsynsmyndighe-
ter (inbegripet erkidnda yrkessammanslutningar) mot ndgon
av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgran eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos Bolaget. Midroc New Tech-
nology AB (som féretrads av Andreas Gunnarsson och Géran
Linder) fick under 2018 en sanktionsavgift avseende en sen
anmalan till Finansinspektionen. Ingen styrelseledamot eller
medlem av ledningsgruppen har av myndighet eller dom-
stol forhindrats att foretag handlingar som medlem av nagot
bolags styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.
Samtliga styrelseledamoter och medlemmar i ledningen kan
nds via Bolagets kontor med adress Fiskhamnsgatan 2, 414 58
i Goteborg.

Ersdttningar under 2019

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och évriga forma-
ner till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2019
(SEK).

Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner. Pensionsav-
sattningarna ar individuella och ska vara i relation till grund-
[6nen. | avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till ett fristdende pensionsinstitut. Nar avgiften ar
betald har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Detta giller
bland annat Bolagets VD och CFO. Férmansbestamda planer
finns i form av ITP1 hos Bolagets forsikringsgivare. | koncer-
nens bokféring hanteras samtliga pensionsférpliktelser som
avgiftsbestamda planer.

Bolaget, eller nigot av deras dotterbolag, har inga avsatt-
ningar eller upplupna kostnader fér pensioner, forméner eller
liknande efter styrelsemedlems, ledningsgruppsmedlems eller
o6vrig anstallds avtradande av tjinst.

Grundlén/ .

(SEK) Styrelsearvode Pensionskostnad  Ovrig ersittning* Summa
Styrelsen

Andreas Gunnarsson 186 000 - - 186 000
Anders Ludvigson 93000 . - 93 000
Staffan Gunnarsson 93000 - - 93 000
Staffan Hillberg 93000 - - 93 000
Martin Skoglund 93 000 - - 93000
Goran Linder - - - -
Jens Helgesson - - - -
Ledande befattningshavare

Ali Ahmadian 1464890 499 404 22992 1987 286
Ovriga fem ledande befattningshavare 1933 415 401 248 348 550 2683212
Summa 3956 305 900 652 371542 5228 498

* Avser framforallt utforda konsulttjinster samt skartepliktig bilformdn.
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Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med Helio-
spectras reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018
och 2019 inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser,
samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden 1 januari
- 30 september 2020 vilka inforlivas i Prospektet genom han-
visning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan
information i Prospektet reviderats eller granskats av Helio-
spectras revisor. Rikenskaperna for dessa perioder har upprat-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
foringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning, (K3). Rikenskapsdret stracker sig
fran och med den 1 januari till och med den 31 december. De
delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats
genom hénvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller dterfinns pa annan plats i Prospektet.

Resultatrakning (sidan 53), balansriakning (sidorna 54-55), kas-
saflédesanalys (sidan 60), noter (sidorna 61-68) och revisions-
berattelse (sidorna 70-72).

Resultatrakning (sidan 33), balansrikning (sidorna 34-35), kas-
saflédesanalys (sidan 36), noter (sidorna 42-46) och revisions-
berattelse (sidorna 48-49).

Resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidan 6) och kassafl6-
desanalys (sidan 5).

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt BFN tillimpade redovisningsregler for finansiell rappor-

tering. Nyckeltalen bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

(belopp i KSEK)
Balansomslutning

Likvida medel vid periodens slut
Soliditet (%)

Antal aktier vid periodens slut

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning

Likvida medel vid periodens slut
Soliditet

Antal aktier vid periodens slut

Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal
Balansomslutning
Likvida medel vid periodens slut Visar Bolagets likviditet.
Soliditet Visar den finansiella stabiliteten.

Antal aktier vid periodens slut

Eget kapital, KSEK
/Balansomslutning, KSEK

= Soliditet, %

Bolagets tillgingliga likvida medel vid periodens slut.

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Anvands som ett matt pa Bolagets storlek.

Underlattar for berakning av andra nyckeltal.

1jan 2020 - ljan 2019 - 1jan 2018 -
30sep 2020 31 dec 2019 31 dec 2018
59 615 93997 40158
18 500 54243 11165
50% 64,6% 37,9%
56 178 520 56 178 520 35111576
Summan av Bolagets samtliga tillgangar, alternativt summan av Bolagets eget kapital och skulder.
Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen vid periodens slut.
1jan 2020 - 1jan 2019 - 1jan 2018 -
30 sep 2020 31 dec 2019 31dec 2018
Ej reviderad Reviderad Reviderad
29795 60687 15207
59 615 93997 40158
50,0% 64,6% 37,9%
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Bolaget har tidigare rakenskapsar inte limnat ndgon utdelning.

Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att Det har inte skett nigra betydande foérandringar av Bolagets
foresls eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att  finansiella stallning sedan den 30 september 2020.
styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6ver-

vigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta

flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresul-

tat och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditets-

behov, expansionsplaner, avtalsmissiga begransningar och

andra visentliga faktorer. Heliospectra anser att fokus fram-

gent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell

i nartid.
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Antalet aktieagare i Heliospectra uppgick per den 30 septem-
ber 2020 till 5 454 stycken. Per dagen for Prospektets offent-
liggorande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som dger fem procent, eller mer an fem pro-
cent, av samtliga aktier och roster i Heliospectra utéver vad
som framgar av tabellen nedan. For uppgift om styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bola-
get, se sidorna 37-42. Det foreligger inga rostvardesskillna-
der for Bolagets storre aktiedgare utan varje aktie berattigar
till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Savitt styrelsen kanner
till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets adgare.
Heliospectra har inte vidtagit nagra sarskilda tgarder i syfte
att garantera att kontrollen som de stérre aktiedgarna besitter
inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsagare som
finns i aktiebolagslagen utgér dock ett skydd mot en majori-
tetsagares eventuella missbruk 6ver ett bolag.

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
5000 000 SEK och hogst 20 000 000 SEK och antalet aktier
vara ldgst 50 000 000 och hogst 200 000 000.

Per dagen for detta Prospekt uppgédr Bolagets aktiekapi-
tal till 5 617 852,00 SEK, fordelat pa 56 178 520 aktier. Varje
aktie har ett kvotvirde om 0,10 SEK. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Antalet utelépande aktier vid
ingangen av det senast avslutade rdkenskapsaret uppgick till
35 111 576 aktier och uppgick vid utgangen av samma raken-
skapsar till 56 178 520 aktier.

For nirvarande har Bolaget tva utestdende serier av tecknings-
optioner utgivna enligt nedan. For bada serier giller att en
teckningsoption ger ratt att teckna en aktie i Bolaget.

« Vid extra bolagsstaimma den 12 mars 2019 beslutades att
infora ett teckningsoptionsprogram for ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget. 1 000 000
teckningsoptioner av serie P02 emitterades till Bolagets
dotterbolag Heliospectra Personal AB och stamman bemyn-
digade vidare Heliospectra Personal AB att 6verlita samtliga
ellervissa av teckningsoptionerna till ledande befattningsha-
vare och andra nyckelpersoner i Bolaget. Sadan éverlatelse
ska ske till teckningsoptionernas marknadsvirde berdknat
enligt Black & Scholes. Varje teckningsoption ger ritt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs om 6,13 SEK under
perioden frdn och med den 1 mars 2020 till och med den 30
april 2021. Sammanlagt 880 000 teckningsoptioner av serie
P02 har inom ramen fér programmet 6verlatits till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Bolaget avser

Agarfirhdllande per den 30 september 2020

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier
och réster (%)
Weland Virdepapper AB 12614 296 22,5%
Weland Stal AB 10 470 935 18,6%
ADMA Férvaltnings AB 8000000 14,2%
Midroc New Technology AB 6436 608 11,5%
Totalt aktieigare med innehav 37521839 66,8%
6verstigande fem procent
Ovriga aktiedgare 18 656 411 33,2%
Totalt 56 178 250 100%

Killa: Euroclear med tilldgg av for Bolaget kdnda uppgifter frin storre
aktiedgare.

inte att 6verlita de resterande 120 000 teckningsoptionerna
av serie P02 som idag innehas av Heliospectra Personal AB.
Vid full teckning samtliga teckningsoptioner av aktuell serie
kan utspadningseffekten uppga till cirka tva procent givet
nuvarande antal aktier i Bolaget.

« Vid arsstamma den 14 maj 2020 beslutades att inféra ett
ytterligare teckningsoptionsprogram for ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget. 1 000 000
teckningsoptioner av serie P03 emitterades till Bolagets
dotterbolag Heliospectra Personal AB och stamman bemyn-
digade Heliospectra Personal AB att 6verlata samtliga eller
vissa av teckningsoptionerna till ledande befattningsha-
vare och andra nyckelpersoner i Bolaget. Sddan 6verlatelse
ska ske till teckningsoptionernas marknadsvarde beraknat
enligt Black & Scholes. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs som ska faststallas i
samband med 6verlatelse fran Heliospectra Personal AB till
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Kur-
sen ska faststillas till Bolagets akties volymvigda snittkurs
under de tio handelsdagar som féregar 6verlatelsen multip-
licerat med 1,35. Nagon teckningskurs har dnnu inte fast-
stéllts. Teckningsperioden fér teckningsoptionerna av serie
P03 I6per under perioden frdn och med den 1 mars 2022 till
och med den 30 april 2022. Hittills har inga teckningsop-
tioner av serie P03 overlatits till ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom ramen fér programmet. Vid
full teckning samtliga teckningsoptioner av aktuell serie kan
utspadningseffekten uppga till cirka tvd procent givet nuva-
rande antal aktier i Bolaget.

Villkoren fér samtliga utestdende teckningsoptioner inne-
fattar sedvanliga omrakningsbestaimmelser. Genomférande av
Foretradesemissionen medfor saledes sedvanlig omrakning av
antalet aktier som varje option ger ratt till samt av tecknings-
kursen per aktie. Omrakningarna faststills efter Foretrade-
semissionens genomférande. Utéver vad som angivits ovan
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finns det inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument i Bolaget vid tidpunkten for
Prospektet. For det fall samtliga utestdende teckningsoptio-
ner av serie P02 respektive P03 skulle utnyttjas innan Foretra-
desemissionen innebar det en sammanlagd utspadningseffekt
om cirka fyra procent (tva + tvd).

Utover de avtal som beskrivs nedan har Heliospectra inte, men
undantag for avtal som ingér i den normala affirsverksamhe-
ten, ingdtt ndgot avtal av storre betydelse under en period om
ett ar omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Heliospectra har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av
avsnittet “Féretagsstyrning” har dock vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Helio-
spectra genom innehav av aktier och teckningsoptioner. Vissa
styrelseledamoter har dven fakturerat Bolaget i enlighet med
vad som anges nedan under “Transaktioner med narstaende”.
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Bolagets kostnader hanférliga till Foretradesemissionen for-
vantas uppga till cirka 2,8 MSEK. Bolagets kostnader bestar
framst av kostnader for garantiersattning, finansiell radgivare,
legal radgivare och emissionsinstitut. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionen av serie 2020/21 utgar emissionskostnader
om ytterligare cirka 300 KSEK.

Bolaget har varken lamnat borgensforbindelser, garantier eller
lan till eller till forman for nagra styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Nedan beskrivs de
transaktioner med narstdende som i évrigt genomforts fran
den 1januari 2018.

« Bolaget haringétt ett konsultavtal med Wood & Hill Invest-
ment AB under vilket Bolaget kan nyttja Staffan Hillberg
och Martin Skoglund som konsulter for tjanster avseende
stod till Bolagets ledning i relationen med finansiella rddgi-
vare, hantering av IR-fragor samt strategisk affarsutveckling.
Enligt gallande 6verenskommelse finns det mojligheter for
Staffan Hillberg och Martin Skoglund att fakturera arbete
utfért under konsultavtalet genom sina narstdende bolag
Oakridge AB (Martin Skoglund) respektive Wera Hill AB
(Staffan Hillberg). Sedan avtalets ingdende har Oakridge AB
fakturerat Bolaget sammanlagt 27 995 SEK och Wera Hill
AB fakturerat Bolaget sammanlagt 28 500 SEK.

Bolaget bedémer att nirstdendetransaktionerna enligt
ovan har genomférts p& armldngds avstdnd och pd marknads-
méssiga grunder. Transaktionernas totala belopp uppgar till
0,062 procent av Bolagets totala omsattning under perioden
fran den 1januari 2018 till och med dagen fér detta Prospekt.

Utover vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare haft ndgon direkt eller indirekt del-
aktighet som motpart i ndgra av Bolagets avtal som &r eller har
varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren
som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bola-
gets revisor har inte heller varit delaktig i ndgra sddana avtal
enligt ovan.



Heliospectras uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)
och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Fiskhamnsgatan 2, 414 58 Gote-
borg) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.
heliospectra.com. Vanligen notera att informationen p& webb-
platsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats
eller godkants av Finansinspektionen.
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